Mame tu staré znamé ropné soky v bledé
modrém, rekapituluje ekonomka Sichtarova
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CESKO: Poté, co minulé pondéli 12. 9. vlada vyhlasila zastropovani cen energie pro
maloodbératele, ve stiedu 14. 9. nasledovala dalsi informace o tom, jak vlada ,pomuze”
firmam.

Kratce zrekapitulujme:

(1) Na maloodbératele (tj. domacnosti a zivnostniky) se vztahuje strop u silové elektriny ve vysi 6 K¢
vCetné DPH za jednu kilowatthodinu (kWh), u plynu 3 K¢ za kWh. Vliv na vysi zdloh bude mit cenovy
strop od listopadu. VCetné regulované slozky se celkova cena elektriny bude pohybovat mezi 7 a 9
korunami za kWh.

(2) Za stejné ceny by mély elektrinu a plyn nakupovat i samospravy Ci verejné instituce
prostrednictvim statniho obchodnika s energiemi. Tomu budou muset vyrobci nad urcitou velikost
prodat Cast produkce za predem stanovenou cenu. Vykupni cena bude zahrnovat vyrobni naklady
plus dosud bliZe nespecifikovany , priméreny zisk”.

(3) Tim zéasahy statu do cenotvorby nekonci. Pro podniky nebude stanoven cenovy strop, ale vlada
bude poskytovat dotace velkym podnikum s odbérem energie nad 630 MWh za rok. Tyto dotace
budou moci byt cerpany od 1. listopadu a tato ¢ast pomoci vyjde na 30 miliard K¢. U energeticky
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naro¢nych firem bude maximélni podpora ¢init 200 miliont korun, ostatni budou moci ziskat nejvyse
45 miliond korun.

(4) Ctvrté slozka vladnich intervenci do energetického trhu by se méla tykat malych a stfednich
podniki bez ohledu na jejich energetickou narocnost. Tyto podniky nejspi$ podle dosud
nepotvrzenych informaci budou mit narok na kompenzace az do 80 procent nejvyssi spotreby energii
za poslednich pét let. Podminkou ale je, aby toto opatreni bylo schvéleno na trovni celé EU, teprve
potom jej prevezme narodni vlada.

Vlada odhaduje dopad téchto opatreni pro rozpocet ve vysi 130 miliard K¢ v oblasti stropu pro
maloodbératele a 30 miliard K¢ v oblasti podpory pro velkoodbératele. Ja ale predpokladam, ze
celkovy dopad prevysi 200 miliard K¢. Tudiz je jasné, ze dojde k dalsSimu navyseni schodku verejnych
financi, ktery rozhodné jakékoliv dodate¢né zdroje (typu dan z ,nadmérnych” ziskl) nestaci pokryt.
Negativa jsou tri zasadni a pak rada vedlejSich:

Zaprvé toto drastické naruseni cenové tvorby povede k vyraznému previsu poptavky po energiich
nad nabidkou, coz dlouhodobé potlaci velkoobchodni cenu nad uroven, na které by se cena
spontanné stabilizovala, kdyby se do cenotvorby nezasahovalo. Jinak receno, velkoobchodni cena
bude vys$i nez bez zasaht, a vlada proto bude dlouhodobé dotovat vétsi rozdil mezi stropem a touto
velkoobchodni cenou.

Zadruhé navyseny schodek rozpoctu o (feknéme) 200 miliard korun bude mit dalsi proinflacni vliv.
Tedy kratkodobé se Castecné srazi cena energii, dlouhodobé spotiebitelska inflace zistane zvySena
vic, nez by byla, kdyby se do cenotvorby nezasahovalo. Bude to mit velmi podobny efekt jako
program ,antivirus” v letech 2020 a 2021, jehoz plody si v podobé inflace vysoko nad primérem
eurozony uzivame nyni.

Zatreti dojde k prekryti a zamaskovani pravé priciny energetické krize, totiz vypnuti tradicnich a
stabilnich zdroji energie na evropské rovni. Protoze tato pri¢ina bude maskovéana dotacemi,
nebude existovat motivace tuto pri¢inu resit a drahé energie se zakonzervuji na roky.



Ve své podstaté dnes vidime analogii situace, jak americka vlada svymi regulacnimi kroky jesté
vyrazné zhorsila takzvanou ropnou krizi v 70. letech, o které se dnes piSe v uCebnicich ekonomie
jako o typickém prikladu chybné hospodarské politiky. Tehdy tézarské zemé utahly ropné kohouty a
situaci vyrazné zhorsila vlada USA nedomyslenymi regulacemi. Ropna krize potencovana chybnymi
statnimi regulacemi v roce 1979 zpusobila v USA totalni nedostatek benzinu a symbolem té doby se
staly zablokované benzinky kvili dlouhym frontdm na benzin. Jednim z vysledkd ropného Soku v USA
pak byly politické zmény.

Podtrzeno a secteno - obdobi zvysené inflace i drahych energii bude dost dlouhé, protoze prava
pricina je jen prekryvana a maskovana. A samozrejmé spojenou nadobou s tim je dalsi nadchazejici
recese, o které uz neni pochyb. Presto - nastupujici recese ma i nékteré pozitivni dusledky.

Tak napriklad klesa ta slozka inflace, ktera souvisi s poptavkou. Anebo zlevnuji pohonné hmoty,
protoze se predpoklada v priubéhu recese nizsi poptéavka po nich. V tomto bodé jisté muzete
namitnout, Ze tohle tvrzeni neni tak docela pravda, protoze ceny pohonnych hmot se chovaji v
jednom ohledu nestandardné: Ridici totiz plati za litr nafty zhruba o pét korun vic nez majitelé
automobild na benzin. A to samoziejmé je situace dosti vyjimec¢na, ktera prinasi napriklad otézky
typu, zda jiz definitivné zlomit hil nad dieselovymi motory. Ve skutecnosti v tom ale zadna magie
neni.

Duvod je v tom, Ze produkty ropné destilace maji pevné dané poméry. Prestoze poptavka po benzinu
kvuli vysoké cené klesa, nemuzeme z barelu ropy vyrobit méné benzinu a vic nafty. Pokrocilé metody
rafinace sice pridavaji jistou miru variability, ale ne moc velkou. A ted co se zménilo: V Némecku
zprostredkované topi topnym olejem tretina domacnosti a v Rakousku jen o trochu méné, a tyto
domécnosti a firmy se v predtuse drahych energii béhem zimy predzasobuji topnym olejem na zimu
podobné jako domécnosti v Cesku topnym drevem, peletkami nebo uhlim.



LTO jsou chemicky vic podobné nafté nez benzinu. Takze kdyz roste poptavka po LTO, tak uz
nemuzeme vyrobit tolik nafty, i kdyz benzinu vyrabime porad stejné. Tedy u nafty je niz$i nabidka
nez u benzinu, ale poptavka se nezménila. Proto cena vzrostla. Dokud se budou domacnosti a firmy
predzasobovat LTO, nafta bude zrejmé drazsi nez benzin. Jakmile se zazasobi na 100 %, zase se
zaCne nafty produkovat stejné mnozstvi jako v minulosti a cena se snizi na zndmy pomér vuci
benzinu. To muze byt otdzka tydnd az mésicu.
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