Marco Quiroz-Gutierrez: “Jsme v radikalné
odliSném sveté.” Investicni reditel
Bridgewater Raye Dalia tvrdi, ze pokud Fed
zustane na svém soucasném kurzu, akcie se
propadnou o dalSich 25 %

- CZ24 News | 12. ¢ervna 2022

USA: Podle jednoho z vedoucich predstavitelia hedgeového fondu Bridgewater Associates
Raye Dalia mohou akcie, pokud Federalni rezervni systém bude pokracovat v soucasném
kurzu vyrazného zvySovani urokovych sazeb, klesnout o dalSich 25 %.

Cldnek byl publikovdn zde: 09.06.2022

Greg Jensen, jeden z hlavnich investi¢nich reditelt Bridgewater Associates, uvedl, ze inflace nezmizi,
coz by mohlo Fed donutit k dalSimu zvySovani irokovych sazeb, pravdépodobné vétsSimu, nez Wall
Street v soucasnosti ocekava.

“IJsme v radikalné odliSném svété,” rekl Jensen v rozhovoru pro Financial Times. “Blizime
se ke zpomaleni.”

Jensen, ktery vede investice ve spole¢nosti Bridgewater Associates spolu s Bobem Princem, uvedl, Ze
Fed by mohl pristoupit k drastickému kvantitativnimu zprisnovani prodejem cennych papiru ve svém
portfoliu, coz je bézna taktika boje proti inflaci. Aby centralni banka snizila inflaci na svij
dvouprocentni cil, mohla by se na tuto strategii spoléhat ve velkém, coz by mohlo “zlomit ekonomiku
a pravdépodobné zlomit slabsi [spolecnosti] v ekonomice,” rekl listu Financial Times.

Inflace, ktera se v poslednich dvou meésicich nepretrzité pohybuje nad 8 %, je velkym
problémem pro investory i spotrebitele. Ackoli zapis ze zasedani Fedu z minulého mésice
vyrazné ukazuje na minimalné pulprocentni zvySeni irokovych sazeb v Cervnu, tento krok bude znam
az po zasedani centralni banky pristi tyden. V kvétnu Federdlni rezervni systém poprvé po dvaceti
letech zvysil irokové sazby o pll procenta.

Spolec¢nost Bridgewater Associates se jiz pripravuje na rozsahly vyprodej na trhu americkych
statnich dluhopist, ale také vsadila na to, ze americké akcie budou i nadale klesat, a to i poté, co z
akcii blue-chip v indexu S&P 500 v roce 2022 jiz zmizelo vice nez 7 biliona dolard trzni hodnoty.

V dobé, kdy americké akcie zazivaji jeden z nejhorsich ro¢nich startu v historii, nékolik
prednich ekonomu bije na poplach pred moznou recesi. Nositel Nobelovy ceny za ekonomii
a profesor na Yaleové univerzité Robert Shiller ve strede¢nim rozhovoru pro agenturu
Bloomberg uvedl, ze existuje “velka Sance”, ze v pristich nékolika letech dojde v USA k
recesi. DalSi ekonom, Mohamed El-Erian, predseda spolecnosti Gramercy Funds
Management a byvaly generalni reditel spolecnosti Pimco, ve stredecnim rozhovoru pro
televizi CNBC zopakoval Shilleriuv nazor a uvedl, ze se obava, ze by USA mohly celit
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stagflaci - kdy naklady rostou, zatimco hospodarsky rust se zpomaluje - a ze by investori
meli usilovat o snizeni svych investic.

Ackoli by ekonomika mohla ¢elit zavaznym dasledktim, pokud by Fed pristoupil k vyraznému zvySeni
urokovych sazeb, nakonec Jensen uvedl, Zze Fed pravdépodobné prijme miru inflace nad svym
dvouprocentnim cilem. Poznamenal, ze vyprodej na akciovych trzich a vysoka nezaméstnanost
zpusobené vyrazné vys$imi Girokovymi sazbami mohou byt pro tvirce politiky prilis velkym soustem.

V patek vSechny tfi hlavni indexy, S&P 500, Dow Jonesuv prumyslovy prumér a Nasdaq Composite, v
ocekavani nadchézejici zpravy o indexu spotrebitelskych cen klesly. Ekonomové osloveni agenturou

Bloomberg ocekavaji, ze index spotrebitelskych cen v kvétnu dosdhne stejné hodnoty jako v dubnu,
tedy 8,3 %.
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