MARKETA SICHTAROVA: DLUZNICI SI
DEIAJI Z VERITELU SPRTOUCHIATA
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EU: Evropska komise na podzim roku 2018 bojovala s Italii kviili rozpoctu. Zdal se ji az moc
schodkovy. Italie sice nakonec rozpocet mirné upravila, ale i tak byl deficit znaény.

Mezi Bruselem a Rimem tak doslo k celkem velké roztrzce.

Brusel vyhrozoval pokutou. Rim zase vyhroZoval, Ze by Italie mohla opustit eurozénu. Navic
celkem spravné poukazoval na to, ze v pozadi roztrzky nestoji rozpocet, ale protiimigrac¢ni politika
Rima, ktera se lisila od pifstupu PatiZe i Bruselu. Brusel proto netladil za rozpocet na Pari?, atkoli
jeji deficit k HDP byl jesté hlubsi neZ u Rima. Ukdazalo se tedy, Ze ,,dohledova“ instituce nesleduje ani
tak moc rozpocet a fiskdlni disciplinu, ale spis to, jak moc ta kterd zemé politicky zlobi.

O rok pozdéji, v roce 2019, se situace opakovala. V listopadu 2019 Evropské komise varovala, ze
néavrhy rozpoctl Italie a Francie riskuji poruseni pravidel EU o dluhu a snizovani

deficitu.[1] Tentokrat byla vSak situace o to horsi, ze zemi, které mohou porusit pravidla, bylo vic a
bylo mezi nimi i Slovensko. Evropskéa komise proto tentokrat nejednala tak akéné jako v roce 2018,
kdy Sla proti italské vladeé.

A jestli dohledovy organ nezvladl oséfovat priliSny dluh, je celkem jasné, Ze by nezvladl
ukocirovat ani inflaci. Ted nardzim na myslenku, se kterou mimochodem taky leckdo prisel, totiz ze
by inflace ,pozrala“ dluh.

Tato myslenka neni ni¢im novym ani prevratnym. I to uz tu bylo. Bohuzel hyperinflace, ktera méla
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pozrat dluhy, prisla do mezivalecného Némecka a moznd, Ze pravé ona méla velky podil na tom, ze
se k moci dostal Hitler.

Neni nahodou, ze se klicové centralni banky svéta snazi drzet mezirocni spotrebitelskou
inflaci tésné pod 2 %. Vysoka inflace sice ekonomiku zbavi dopadu predluzeni, ale vytvori zase jiné
problémy. Bojovat s vysokou inflaci neni viibec snadné! Inflace urcité neni dobrym resenim.

Dnes uz je zrejmé, ze se zadluzovani v Evropé stalo chronickym problémem. Po krizi v roce
2020 se zadny dluh nejevi jako ,dost velky” a politici, a dokonce i velka ¢ast ekonomu se tvari, jako
by dluh byl jen Cislem a nemusel se platit.

To, ze zemé majici dluh nad 60 % HDP by mély usilovat o jeho snizeni pod tuto hladinu, sice vSichni
védi, ale nikdo nedba.

Pro klasického ekonoma pripada v uvahu jen jediné reseni zadluzeni: rozpoctova disciplina.
To je vSak presné to, co Evropa odmitd. A protoze premira dluht je kofenem toho, pro¢ jsou dnes tak

bizarné nizké Grokové sazby, a ty jsou zase duvodem, pro¢ je dnes tak tézké rozumné spravovat své
penize, nelze oCekavat, Ze by se situace v dohledné dobé zlepsila.

Nemad smysl popirat realitu a nalhavat si, ze tyto dluhy muze Evropa ustat. Dluhova Kkrize se vrati. A s
ni se jeSté zhorsi podminky pro ukladani penéz.

Tento text cituje pasdze z knihy Sichtarovd & Pikora: Jak neprijit o penize (2020)

[1] https://www.reuters.com/article/us-eurozone-budgets-commission/eu-worried-about-france-and-it
alys-budgets-but-doesnt-ask-for-changes-idUSKBN1XU1CF
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