Markéta Sichtarova: Koho inflace posili, koho
oslabi
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CESKO: Tak jste si mysleli, Zze uz by téch reci o inflaci mohlo byt dost? Ze uz vam to leze na
nervy? Tak si zvykejte. Tohle je jen zacatek. Sranda teprve zacne.

Je ¢as jednou provzdy utnout viceméné ideologicky motivované diskuse o tom, co je zdrojem inflace;
protoze pouze budeme-li védomi skutecnych pric¢in, budeme schopni spravné adaptovat sva
oc¢ekavani do budoucna, a tedy budeme mit naskok a vyhodu proti tém, kdo zustanou zastydli v
ideologickych putkach o pri¢inach inflace. Takze:

Zdroje inflace nejsou: hamiznost, kapitalismus, svévolné zdrazovani, ani zneuzivani situace
jednotlivci.

Priciny inflace jsou (a to presné v tomto poradi vyznamnosti): dlouhodobé bizarné nizké
urokové sazby svétovych centralnich bank od roku 2008, dlouhodoby tisk penéz od roku
2008 (nazyvany kvantitativni uvoliovani, neboli vykup statnich dluhopist centralnimi
bankami), zadluzovani vlad po celém svété od roku 2008, evropska zelena politika, pak
dlouho nic, pak lockdowny s naslednym vypadkem dodavek a pak valka na Ukrajiné a s ni
spojené vypinani ruského plynu pro Evropu.

A ted pro¢ o tom mluvime ted a tady. Kdo napriklad posloucha mé podcasty ci sleduje videa, vi, ze
eurozona je v mnoha parametrech pouze casové posunuta svym monetarnim vyvojem za ¢eskou
ekonomikou. A my jsme se prave tento tyden dozvédéli z ust Eurostatu, Ze spotrebitelska inflace v
eurozoné byla v ¢ervnu potvrzena na rustu o 8,6 % mezirocné (v kvétnu 8,1 %), mezimésicné se
potvrdila na rustu o 0,8 %. Jinymi slovy stale zrychluje. V zemich celé Evropské unie mira inflace v
cervnu vystoupila na rekordnich 9,6 procenta, zatimco v kvétnu meziro¢né vzrostla o 8,8 procenta.
Podle stejné metodiky méa Ceska republika inflaci 16,6 procenta, tedy ¢tvrtou nejvyssi v EU. V
Pobalti jiz prekracuje 20 %.

Tak, a ted to propojme s dal$imi znalostmi. Zaprvé eurozéna je zpozdéna za CR. Tedy jeji inflace také
jesté poroste uz jen z casového hlediska.

Zadruhé ECB urokové sazby spis Sudld, nez zvysSuje, i po jejich zvySeni je stale ponechd na dohled
nule. Tedy eurové urokové sazby budou dal palivem pro inflaci.

Zatreti ECB se probudila par let po funuse a zacala se bat narustu vynosu jihoevropskych dluhopist,
kterému se pokusi zabranit - néjakou formou infla¢niho kvantitativniho uvolnovani, at uz ho
zamaskuje jakymkoliv nazvem.

Zactvrté Nord Stream 1 se asi nerozbéhne na plny vykon (pokud se vibec rozbéhne). Tedy Evropa
zustane bez ruského plynu, tedy plynu bude maélo, tedy se budou v krajnim pripadé kratit dodavky,
tedy jeho trzni cena poroste. A bud se drahy plyn propise do inflace, anebo se to vladadm nebude libit,
tedy poskytnou na plyn dotace, tedy vytisknou infla¢ni penize, které se propisou do inflace.

Prakticky vSe, co se dnes v Evropé volnim politickym rozhodnutim déje, neni aktem brzdéni inflace,
ale aktem dalSiho podporovani inflace. Jiz jsme se dostali do kratkodobé nezastavitelné spirdly.

K tomu si pridejte, ze nedostatek plynu v pripadé vypnuti Nord Streamu 1 mozna vyusti v omezovani
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provozu nejvétsich prumyslovych podnikt zejména v oblasti tézkého prumyslu, coz se v realité v
ekonomickém zivoté projevi analogicky jako dalsi lockdown. Tedy zaCnou chybét zejména produkty
tézkého prumyslu. A ted si vzpomente, jak inflace zacCala. Ano, na pocatku jako prvni trigger,
spoustéc (byt ne pricina sama o sobé), byl pravé vypadek dodavek u kovi a obecné tézkého prumyslu
kvuli lockdownu.

Uz jen tak pro tu spravnou atmosku mizeme dodat, Ze némecka centralni banka Bundesbank pro
pripad, ze dojde na pridélovy systém u plynu v priamyslu, odhaduje pro prvnim ¢tvrtleti roku 2023
propad némecké ekonomiky o 8 %, coz ekonom oznaci za hlubokou recesi, a neekonom za krizi jako
vepr.

Toto vSe nema smysl zminovat proto, abychom se strasili. Kdyby ti, kdo mohli v uplynulych 14 letech
rozhodovat, brali varovani klasické ekonomie vazné, mohli jsme dnes mit inflaci a rust jako ve
Svycarsku. A ti, kdo jako jednotlivci véechna varovani brali vazné, nakoupili jiz ddvno redlnd aktiva &i
investovali do rozvoje svého podnikani ve spravném smeéru. Toto ma smysl zminovat proto, abychom
byli o krok napred.

Kdyz umime predvidat, vime napriklad, Ze kvuli dlouhodobé inflaci se Gvéry stéle velmi vyplati i za
danych trokovych sazeb. Ze reélnd aktiva maji stale smysl. Ze navzdory politickému zatracovani,
klasické zdroje energie zaziji v jistém slova smyslu renesanci. Ze inflace se $ifila a je$té bude $ifit ve
vlnéch, které budou vzdy mit stejnou Sablonu: energie - tézky prumysl - stavebnictvi -
zpracovatelsky primysl - potraviny. Ze pokud zdraZuji stavebni materiély, nemohou zésadné
propadnout ceny nemovitosti. Ze kviili inflaci musi euro je$té vic oslabit k dolaru.

To vSechno jsou znalosti, které mohou pri urcité kreativité ztratu pretavit v zisk.

Kolektivisté, kteri nas dostali tam, kde ekonomicky jsme, se budou tvarit jako potrebni, jako obéti
Putina, obéti kapitalistli, chamtivych zivnostnikl, néjakého abstraktniho Zla. Ten, kdo mysli sam za
sebe, opét pouzil ¢i pouzije svou mysl, své kognitivni schopnosti, svou vili, svou zodpovédnost, svou
kreativitu, svou disciplinu, svou touhu prezit - a vyjde posilen.
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