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EU/USA: Nékolik tydnu po ,odeznéni” bankovni krize (,odeznéni” v uvozovkach) se znovu
staci pozornost na banky. Dostali jsme se totiz do vysledkového obdobi, kdy financni ustavy
reportuji své kvartalni vysledky.

A nevypada to moc tak, jak jsme si prali.

Abychom to vzali komplexné - jelikoz bankovni krize zjevné byla a je velmi komplexni zaleZitosti; jak
vime, banky padaly v USA i v Evropé: Jednou z problémovych bank v USA byla kalifornska First
Republic Bank. Dostala se do problému v dusledku retézové reakce a vybirani vkladu po breznovém
kolapsu americkych bank SVB a Signature Bank. Aby pak byla opravdu velka First Republic Bank
zachranéna, vlozilo do ni své penize 11 velkych americkych bank, mezi jinymi tfeba JPMorgan,
Citigroup nebo Bank of America. V ramci pristupu vSichni za jednoho tyto banky doufaly, Ze pokud za
své vlastni penize zachrani jednoho ze svych rivall, pomuze to i jim, protoze zastavi retézovou reakci
v bankovnictvi.

Jenomze nepomohlo to tak, jak se cekalo. Nyni First Republic Bank reportovala své kvartalni
vysledky a ukazalo se, ze pokles vkladl byl horsi, nez se oCekavalo. Zkratka vice lidi a firem vybralo
z banky své penize a banka tak do jisté miry - trochu nadnesené prirovnano - ziistala prazdnou
skorapkou. Konkrétné za prvni ¢tvrtleti doslo k poklesu vkladu klientl o 41 % na 104,5 miliardy
dolaru. Tato zprava okamzité vyvolala obavy investort ohledné vyhlidek nejen First Republic Bank,
ale obecné amerického bankovnictvi. Akcie First Republic Bank se béhem jediného dne propadly o
22 %. To zase vyvolalo pokles i dalSich bankovnich akcii. Nejistotu a obavy nerozptylil ani fakt, ze
vedeni banky po zverejnéni kvartalnich Cisel o hospodareni nezvykle rychle ukoncilo tiskovy briefing,
ktery jindy trva tak dlouho, jak dlouho se novinari ptaji. Kdykoliv jakdkoliv banka hapruje v
komunikaci, je to vzdy velmi varovna znamka.

Ovsem vysledkové obdobi mame i v Evropé. A tady zase jsou pod drobnohledem Svycarské banky
kvuli problémim padlé Credit Suisse. Tato druhé nejvétsi banka je momentéalné v procesu prebirani
nejvetsi Svycarskou bankou UBS, a pravé ta nyni zverejnila kvartalni vysledky. A taky nic moc.
Odhadovalo se, ze UBS dosahne c¢tvrtletniho zisku 1,7 mld. USD, v realité to ale byla jen zhruba
miliarda USD. Znamena to pokles zisku o 52 procent. To je jesté velmi daleko od problémi. Ale
znamena to, ze obecné se situace v evropském bankovnictvi zhorsuje. UBS je nejvétsim svétovym
spravcem majetku. Pro spravu majetku je velmi neprizniva situace rastu trokovych sazeb, protoze
vyS$$i urokové sazby srazi niz ceny cennych papirl, coz zase ma nepriznivy vliv na spravovany
majetek klientl. Neboli mame tu jasnou korelaci: Vy$$i irokové sazby - hors$i vysledky bank. A to
hned dvéma kanaly. Zaprvé jiz popsany kanal skrze ceny cennych papirl, zadruhé skrze horsi
splaceni drazsich avérd.

Pokud tedy chceme védét, co ceka banky, musime se nejprve podivat na to, co ¢eké irokové sazby. A
zde upozornuji na naprosto neuvéritelny, nepochopitelny, az bizarni jev: Centralni banky zacaly
zvySovat urokové sazby, aniz by predtim provedly takzvané stress testy zamérené na to, co to
provede s komer¢nimi bankami.

Kazdopadné v USA zvyS$ovani tirokovych sazeb je$té neskoncilo, v eurozéné taky ne. V Cesku uz
zvySovani urokovych sazeb sice nejspis skoncilo, ale rozhodné jejich snizovani nebude nic rychlého.
Napiiklad ¢lenka bankovni rady CNB Eva Zamrazilové fekla, Ze prvni moznost sniZeni irokovych
sazeb v CR bude v ffjnu, a to jen za predpokladu, Ze mezitim bude inflace klesat tak rychle, jak si to
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CNB preje. A to vazné nelze zarucit, protoze aktuélné tim nejvétsim rozdmychavatelem inflace je
vlada a jeji velmi schodkovy statni rozpocet. Cim vyssi schodek rozpoctu, tim vyssi inflace, tim vyssi
urokové sazby, tim horsi kondice bank. VSe souvisi se vSim.

Ze zhor$ovani platebni schopnosti a moralky v diisledku riistu irokovych sazeb neni Zadn4 teorie, ale
realita, dokumentuje fakt, Ze né&jaky zavazek po splatnosti mé deset procent Cechil. Proti lofiskému
roku se tento podil zvysil o tri procentni body a patrné dal poroste. Pokud pocet lidi, kteri nejsou
schopni splacet, poroste u nas, v eurozoné i v USA, pokud se dal budou zvySovat urokové sazby,
pokud se dal bude zhor$ovat hospodareni s cennymi papiry v disledku vys$ich urokovych sazeb, pak
skutec¢né zhorseni kondice bank je teprve pred nami treba za jeden, dva roky.
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