Markéta Sichtarova tu hruzu vyslovila: Bude
Lmena“?
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CESKO: V poslednim roce se opakované setkavam s jednou otazkou. A setkavam se s ni s
rostouci frekvenci. Ta otazka zni: Bude ména?

Frekvence dotazu jesté zesilila, kdyz na konci listopadu japonské finan¢ni skupina Nomura vydala
varovani, ze udajné nékterym stredoevropskym zemim hrozi ménova krize.

Lidé si vétSinou neumi pod otadzkou, zda bude ,ména*“, predstavit nic priliS konkrétniho. Vlastné je
zajima, zda budou ,néjaké problémy tykajici se mény“. Ale takovych ,problému s ménou” muze
byt dosti Siroka skala od banalnich, aZ po zasadni. Kazdy z nich se jmenuje jinak. A zatimco nékteré z
nich jsou velmi malo pravdépodobné, jiné vyloucit nelze.

Napriklad ménova reforma je néco zcela odliSného nez ménova krize, devalvace, oslabeni mény,
dluhova krize, financ¢ni krize. Ménova reforma, kterou lidé vétSinou maji na mysli pod slovem
»,ména“, nema v realité nic spole¢ného s ,ménovou krizi“, kterou predpovidala japonska Nomura.

Teorie 1rika, Ze ménova reforma je nakladny ekonomicky krok, pri némz je zdsahem statu zménéna
hodnota platidla nebo platidlo samo (tzv. fiat ména) na urcitém tzemi. Zasadni z celé definice je to,
Ze je zménéna hodnota platidla. Tuto zménu neurcuje trh, ale uméle néjaka statni autorita. Uz z toho
je jasné, ze z pohledu ekonomie je ménova reforma zcela neprirozenym zasahem s dlouhotrvajicimi
(a ¢asto devastac¢nimi) dusledky.

Stoji za to ohlédnout se za 20. stoletim, které jen na nasem uzemi prineslo hned 3 zdsadni ménové
reformy. Ménovym reformam Casto predchazela néjaka celospoleCenska zména - zanik jednoho statu
a vznik nového, konce vélek, nebo zmény politického rezimu. Ceskoslovenska ménové reforma roku
1919 méla za kol oddélit ceskoslovensky penézni systém od ostatnich ¢asti byvalého Rakousko-
Uherska. Dal$im z divodi ménové reformy pak bylo zlikvidovat inflacni penize, které vznikly béhem
prvni svétové valky.

DalSi ménova reforma probéhla 1. listopadu 1945. Diky ni skoncila takzvand ménova dualita. Vlada
tehdy znovu zavedla ¢eskoslovenskou korunu jako jedinou fiat ménu a snizila objem penéz v obéhu. V
Cechéch, na Moravé a ve Slezsku se pouzivaly protektoratni koruny a v omezené mife i némecka
marka, na Slovensku koruna slovenskéa a madarské pengd. VSechny penize byly vyménény v poméru
1:1 za ceskoslovenské statovky. Kazdy si mohl vymeénit pouze 500 Kcs, ¢astky prevysujici 500 Kés
byly nucené slozeny na vazané vklady.

Ceskoslovenska ménova reforma 1953 je dodnes nejvétsim strasdkem a zdsahem za dobu vice nez
stoleté existence koruny. Navic dodnes zanechala pachut u téch, kteri si na ni jesté pamatuji. Byla
provedena 1. ¢ervna 1953. Ménovou reformou se tehdejsi komunisticka vlada snazila dosahnout
hned nékolika cili najednou - znehodnoceni mény, vyporadat se s pridélovym systémem, zastavit
¢erny trh a také sniZit nepomeér vysoké poptavky vici chudé povalecné nabidce. Tehdejsi
propagandou byla reforma prezentovana jako ,vitézstvi pracujiciho lidu” a uder burzoazii.
Ekonomickou realitou ale bylo znehodnoceni uspor, propadnuti vazanych vklad vSech obyvatel a
pokles zivotni urovné. Ekonomickou terminologii anulovanim dluhi statu vauci domacimu
obyvatelstvu Slo o fakticky vnitrni statni bankrot.
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Abychom pochopili priciny ménové formy, musime se vcitit do tehdejsi doby. Na zacatku 50. let 20.
stoleti, tedy nékolik let po konci druhé svétové valky a kratce po nastupu komunistického rezimu,
panovala v Ceskoslovensku hluboka ekonomicka krize. Spotfebniho zboZi byl na trhu nedostatek,
jeho distribuce byla proto (uz od valecného roku 1939) zajiStovana na pridél, a obyvatelstvo nemélo
kde realizovat svou kupni silu. Kvali tomu logicky rostl vyznam ¢erného trhu. To s sebou samozrejmé
také neslo dvoji ceny. Inflace plynouci z pretlaku penéz nad dostupnym zbozim sice oficialné
neexistovala, ale prakticky se projevovala ristem cen na ¢erném trhu. (Pred roky 2021-2022 inflace
oficidlné skoro nebyla, ale prakticky se projevovala ristem cen nemovitosti a cennych papira. Pred
rokem 1929 to samé.)

Jinymi slovy, vzdy, kdyzZ je penéz v obéhu hodné a zbozi je malo (to plati i dnes po 14 letech
tisku penéz), musi dojit k inflaci. Zhruba 14 let se tiskly penize pred velkym krachem na burzach
v roce 1929, 14 let trval pridélovy systém pred ménovou reformou v roce 1953. Z této ¢iselné shody
sice nelze nic moc zdsadniho vyvozovat, ale jeden zavér lze ucinit prece: Dlouhodoba nerovnovaha
mezi objemem penéz v ekonomice a objemem dostupného zboZ{ a sluzeb VZDY NEVYHNUTELNE
vede k inflaci a ekonomickému rozvratu. V trznim systému se problém vyresi sdm spontanné (jako v
roce 1929 krachem burz a naslednou krizi), v centralné rizeném systému je resen administrativné
(jako v roce 1953 ménovou reformou neboli bankrotem statem).

Kdyz duvody ménové reformy sec¢teme, tak provedenim ménové reformy se stat zamérné rozhodnul
pripravit obCany o penize, protoze jim za né nemél co nabidnout. Kdyby stat lidi nepripravil o penize,
nebyl by uz schopen déle udrzet stav, kdy oficidlné neexistuje inflace (ktera byla povazovana za
ohavny kapitalisticky jev, tedy byla v socialismu politicky neakceptovatelna).

V dnesni situaci 1ze vidét mnohé analogie s rokem 1953: Existuje znaCna disproporce mezi
mnozstvim penéz v obéhu a nabidkou zbozi a sluzeb. Stat proti inflaci bojuje (zcela nefunkcéné)
cenovymi stropy - analogicky v roce 1953 oficialné inflace nesméla existovat. A ¢im je vétsi
disproporce mezi trzni cenou a cenovym stropem (nebo oficidlnim a ¢cernym trhem v roce 1953), tim
obtiznéji se iluze nizkych cen udrzuje. Presto si musime uvédomit, Ze struktura ekonomiky vypada ve
21. stoleti uplné jinak nez v poloviné minulého stoleti.

Z pohledu monetarni politiky jsme trzni ekonomikou s plovoucim kurzem. S kurzem (cenou) koruny
tak hybe stret nabidky a poptavky. Navic tu mame Ceskou narodni banku, kterd miZze nadmérné
vykyvy v ekonomice korigovat. Hlavnim néstrojem Ceské narodni banky je v tomto piipadé
nastavovéni urokovych sazeb. Pak ale Ceska narodni banka ve svém arzenalu disponuje i silngj$imi
polotrznimi nastroji typu devizové intervence. Vzhledem k soucasnému kurzovému rezimu (plovouci
kurz) a diky existenci nastroju centralni banky nedava smysl provedeni ménové reformy ve stylu 50.
let minulého stoleti.

Dodejme ale, ale v jistém slova smyslu ménova reforma vlastné jiz probiha. Jak jsme si jiz rekli,
ménova reforma je akt, pri kterém je zdsahem statu zménéna hodnota platidla. KdyZ si uvédomime,
ze inflace byla vyvolana Ciny statu (expanzivni ménova politika a navySovani penézni zasoby pri
soucasnych lockdownech zabranujicich tvorbé zbozi a sluzeb), podminka zasahu statu je splnéna. A
pokud jde o ztratu hodnoty mény, ta je krom jiného dana kuprikladu tim, Ze ispory v penzijnich
fondech kombinaci nastaveni dosazitelnych vynosu a inflace jsou a budou znehodnocovéany. Tedy v
jistém slova smyslu jakasi ,soft” ménova reforma vlastné probiha.
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