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Vladam celého svéta vznikl novy cil, ktery dosud nemély. V rdmci hospodarské politiky uz nebudou
bojovat hlavné za nizkou nezaméstnanost, ale také... za rust cen akcii!

Néjak se vam to nezda? Tak povazte, ze zatimco drive byly akcie jen zélezitosti hrstky nejbohatSich
lidi, dnes jsou skrze penzijni fondy, do kterych jsou nahnany masy, zélezitosti skoro vsech.

Akcie jsou vedle hypotéky novym motorem konzumni ekonomiky. Propadem akcii se motor
ekonomiky zadre, lidé prijdou o uspory v penzijnich i jinych fondech, za¢nou vic Setfit a
zaméstnavatelé propoustét. To si zadny politik nemiiZze dovolit. Cim déle bude zvracena politika
centralnich bank tisknoucich penize pokracovat, tim to bude horsi.

Malo lidi to vi, ale akcie zac¢aly byt dllezité pro ovliviiovani voliCli v bieznu 1988. Tehdy byla svétova
ekonomika je$té otfesend propadem akcii, ktery probéhl v {jnu 1987. Mluvilo se o Cerném pondéli.
Americky prezident Ronald Reagan tehdy hledal cestu, jak pomoct akciovym trhiim, a vytvoril
pracovni skupinu, které se dodnes rika “Plunge Protection team” (tedy néco jako ,tym branici
propadu financ¢nich trh”).

O tymu se toho moc nevi. Nedéla zadné verejné zaznamy z jednani. A tam, kde nejsou verejné
informace a jde o opravdu hodné penéz, tam je taky hodné spekulaci. Jsou to takovi moderni zednari
finan¢nich trhd. Jedna z méala verejnych informaci je, ze tym vedou americky ministr financi, $éf
komise pro cenné papiry a Séf centralni banky.

Centralni banky jsou sice dneska oficialné nezavislé na politice, realita je ovSsem zcela jina. Centralni
banky opustily sviij prvotni cil, kterym kdysi byla cenova stabilita a tedy nizka inflace. Nyni uz
otevrené bojuji za hospodarsky rust a za akciové trhy. Nékde to maji dané zakonem, nékde to délaji z
vlastni iniciativy, aby se zalibily tém, kteri centralni bankére jmenuji do funkci.
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Ke zméné doslo zhruba v dobé padu Berlinské zdi a rozpadu bipolarniho svéta. Po celém svété do té
doby ridili centralni banky predni ekonomové specializujici se na bankovnictvi a ménovou politiku.

Zhruba pred triceti lety ovsem dochazi zprvu k nendpadné zméné. Centralni banky zacinaji vést
ekonomové, kteri uz nejsou nejlepsi pro povolani centralniho bankére, ale jsou kamaradi politikd,
kteri je do vedeni bank nominuji. Guvernéry centralnich bank tak uz nejsou nejlepsi ekonomové, ale
stéle jsou to dost dobri ekonomové.

To trvalo néjaky ¢as. Kvalita centralnich bankéru jako expertu ale postupné klesala, aby se jednoho
dne zacal objevovat nazor, ze ménova politika neni zddnda véda a vlastné ji ani nemusi délat ekonom.
A vlastné to ani nemusi byt kamarad politika - muZze to preci rovnou byt politik.

A tak se na post Séfky Evropské centréalni banky (ECB) dostava Christine Lagardeova, ktera nikdy
systematicky nestudovala ekonomii a nikdy nepracovala v bance. Jeji jedinou relevantni kvalifikaci je,
Ze byla francouzskou ministryni financi a nasledné séfkou MMF. Diky tomu se najednou stala
prezidentkou ECB. Dnes drzi prst na tepu evropské ekonomiky a pritom kvili tomu, Ze nema ucelené
zaklady ekonomie, nechépe ani dopady toho, co ji jeji poradci radi. Je ochotna podepsat i to, co by
skute¢ny ekonom nikdy nepodepsal.

Uz dokonce i velmi neutrélni tiskova agentura, jako je Reuters, otevrené pise, Ze se pod vedenim
Christine Lagardeové ECB méni a misto ekonomickych témat akcentuje témata spolecenskad, jako je
klimatickd zména Ci genderova rovnost. Z apolitické, odborné ekonomické instituce se ECB stava
instituci ryze politickou a vnucuje svou politickou agendu narodnim centralnim bankam, ¢imz ji Siri
napric¢ kontinentem. Lagardeova je prvni clovék ve vedeni ECB bez znalosti ekonomie, a jeji priority
jsou proto jiné. Je to politik a byrokrat.

Lagardeova rikd, ze banka se pry musi zménit s tim, jak se zménila doba. Patrné se domniva, ze se
zménou politiky se méni i ekonomie jako véda. Méni se se zménou politiky i fyzika ¢i matematika?
Ne? Tak proc by se méla ménit ekonomie jako véda? Jak si nékdo s tak sulcovitymi znalostmi
monetarni ekonomie mize dovolit vyslovit tak kategorické soudy o pregnantni védé? A ano,
ekonomie kdysi byla pregnantni védou - dnes prevazujici nazor, Ze je to véda kecaci a mékka, vam
vnutili pravé neekonomové jako Lagardeovd, kteri o ni v realité nic nevédi.

Proto ta zelena témata v ménové politice, ktera byla jesté pred par lety asi tak predstavitelna jako
diskuse na pudé centralni banky o novém albu Gojira nebo silikonech Kylie Jenner. Mnozi zeleni
clenové Evropského parlamentu si ale v chovani Lagardové lebedi a plné ji podporuji. Také
samozrejmeé nerozumi ekonomii.

Chovani ECB je dnes na samé hrané zakona a uz daleko za duchem zékona. Lépe reCeno - zakon
nikdy s takovym chovanim nepocital. Sou¢asna ménova politika je zoufale zpolitizovana. A tento
trend politizace centralnich bank vidime po celém svété. Proto i centralni banky maji rust akcii jako
novy, zédkonem nevyrceny cil. Vliv centralni banky na ekonomiku je pritom nesrovnatelné vétsi nez
vliv vlady. A tak ¢asem hrozi naramny prasvih. Kvili centrdlnim bankam se tedy burzy zcela utrhly
od fundamentd. Jen voli¢i to zatim nepochopili.

Tim, Ze se z rustu akcii stala ,tajnd“, verejné nevyslovovana politika, nevyslovovana dokonce ani v
samotné centralni bance, spi$ jen mezi radky tuSend, odtrhly se burzy od makroekonomickych
fundamentd. To je z ekonomického pohledu $ilené, nezdravé a dlouhodobé neudrzitelné.

Tohle uz davno neni kapitalismus. Tohle je uz spi$ variace na centralné rizenou ekonomiku.
ZkuSenost ukazuje, ze zatim nejdéle ,fungovala“, tedy lépe receno zivorila, v Sovétském svazu, a to
zhruba 70 let. Jak dlouho to asi ¢ekd dnesni Evropu?
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