Miliardy skrytych ztrat. Bankam a fondum
tika casovana bomba
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CESKO: Byla to az absurdni doba. Trvala dlouho. Od roku 2009 do podzimu roku 2021, kdy
ji vystridaly casy rekordniho zdraZovani. Privlastek nejvyssi ma soucasna inflace témeér ve
vSech zapadnich zemich, kde se stabilita cen dlouhodobé povazuje za jeden ze znaku jejich
vyspélosti. Historicky rekordni zdrazovani je jak u nas (patrime k evropskym zemim s
nejvyssi inflaci), tak ve Svycarsku, které se naopak s ristem cen o 2,9 procenta radi k
nejméné inflacnim ekonomikam. I tam se ale zdrzuje na jejich poméry rekordné. Vrchol,
jimz bylo v alpské zemi zdrazeni o 3,5 procenta loni v cervnu, je nejvyssi inflace za
poslednich tricet let.

Past pevnych uroku

To, co ére rekordni inflace predchazelo, byla éra rekordné levnych penéz. Témi ekonomiku
zasypavaly centralni banky s uroky kolem nuly i vlady, které hromadily rekordni statni dluhy. VétSina
zemi Evropskeé unie véetné Némecka a Francie ma v porovnani s vykonem své ekonomiky nejvyssi
zadluzeni v historii. Konstelace, kdy se pujcovalo diky nizkym urokovym sazbam velmi levné, vedla

k tomu, Ze se pujcovalo hodné. Dluznici s nejlep$im ratingem vcetné tfeba némecké nebo Svycarské
vlady si pujcovali dokonce se zapornym trokem. Méli nizsi sazbu, nez o kolik se zdrazovalo.
Prakticky to znamenalo, ze véritelé platili dluznikim za to, Ze jim vibec mohou pujcit.

Ekonomicky to byla absurdni situace hnana strachem, aby se ekonomika ndhodou nezasekla v krizi
a lidé neprestali utracet. Coz by mohlo znamenat pad cen, ktery by nasledné skoncil vysokou
nezameéstnanosti. Mysleni o deflaci stale i po generacich ovliviiuji vzpominky na rozklad vymarské
republiky a nastup Hitlera k moci. V paméti zustévaji némecké hyperinflace s rastem cen o stovky
procent béhem par hodin. Tou posledni ranou byla ale v tehdejSim Némecku pravée deflace.

Z jistoty se stalo vysoké riziko
Era levnych penéz za sebou zanechala dédictvi dluhopist s velmi nizkymi Grokovymi sazbami.

Kdyz zacnou prudce rust ceny a zvedat se Girokové sazby, stavaji se staré dluhopisy z ¢ast nizkych
uroku ztratovou investici.

uvodni foto: Alena Schillerova v dobé, kdy v Babisove vildde ridila finance. Dluhopisy, jez trimd, byly
vyddny k 100. vyroc¢i vzniku Ceskoslovenské republiky. Foto: Profimedia
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