Nesnesitelna lehkost zeleného pokrytectvi
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USA: Zelena komise pro cenné papiry vyradila nejvétsiho svétového vyrobce elektrickych
aut, firmu Tesla, ze seznamu zelenych firem. Zebricky zelenych firem, podle kterych
investuji profesionalni spravci financi potem zbrocené penize budoucich duchodci, jsou
sestavovany na zakladé podivnych kritérii.

Novou zkratkou ve svété podnikani, kterou jiz divérné znaji véechny velké firmy, je ESG. V originéle
je zkratkou pro ,Enviromental Social Corporate Governance” a znamena rizeni firem s prihlédnutim
k zelenym a socialnim aspektum.

Podle navrhu americké komise pro cenné papiry z brezna tohoto roku bude sekce ESG povinnou
soucasti vyroc¢nich zprav firem, které jsou obchodovany na burze. Firmy budou muset zverejnovat
udaje o tom, jak prispivaji k ochrané globélniho klimatu a socidlni diverzité svych zaméstnancu.

Indexy ESG

Jiz nyni jsou firmy podle ne zcela ziejmych kritérii zarazovany do indext ESG, které potom slouzi
jako voditko pro spravce fondu investujicich penize zejména drobnych stradateld. Je-li firma
zarazena do indexu, znamena to zjednodusené receno, ze déla spravné zelené kroky a dostatecné se
vénuje socialni inkluzi. Jednim z indexu, podle kterého se ridi fondy pii rozhodovani, které akcie
koupi, je S&P 500 ESG, ktery zahrnuje 500 americkych firem.

V druhé poloviné kvétna rozhodla spole¢nost, ktera urcuje slozeni indexu S&P 500 ESG, Ze firma
Tesla, nejvétsi vyrobce elektrickych aut na svété, bude z indexu vyrazena. Jako duvod uvedl spravce
indexu, Ze Tesla rasove diskriminuje své zaméstnance, jeji auta rizena autopiloty obcas havaruji a
navic nedostatecné zverejnuje detaily ohledné své zelené strategie. Dale spravce uvedl, ze prestoze
produkty firmy Tesla pomahaji snizit emise sklenikovych plynu, mél by nedostatek ESG informaci,
které firma poskytuje, investory varovat a je divodem, pro¢ ostatni automobilky v indexu zlstaly.

Tesla out, ropa in

V rdmci zmén, béhem kterych byla z indexu vyrazena firma Tesla, do néj byla nové zarazena firma
Phillips 66, ktera se zabyva rafinovanim ropy, vyrobou chemikalii a prodejem oleju a maziv. V indexu
zustal mimo jiné jeden z nejvétSich svétovych vyrobcu zbrani, firma Raytheon, vyrobce automobill
Ford, ropnd spole¢nost Exxon, zelezarny Nucor nebo chemicka Eastman.

E. Musk, majitel Tesly, napsal, Ze vytazeni Tesly z ESG indexu je skandalni. Rada komentatord na
socialnich sitich vyjadrila nazor, ze je tézké zbavit se podezreni, Ze tato akce nesouvisi se
zamérem E. Muska koupit spolec¢nost Twitter a udélat z ni platformu pro svobodné $ireni nazora.

Pozn. autora: Pred vice nez triceti lety byla jednim z kritérii pro hodnoceni lidi a firem oddanost
zavérum sjezdu komunistické strany. Oddanost se objektivné mérit se neda, ale dava neuvéritelnou
volnost pronésledovat koholiv podle momentalni potfeby. Bylo by zabavné, kdyby autori ESG indexu
nasli odvahu vysvétlit, jaky je rozdil mezi ESG a oddanosti strané.

Zeleny McDonald

Dalsi agenturou, kterd hodnoti, zda jsou firmy dostatecné zelené, je firma MSCI. Sestavuje indexy
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firem podle zemi, regiontl, obort nebo velikosti. Pokud si ¢esky investor koupi néjaky fond
zahranicnich akcii nebo fond investujici do vybraného oboru, je pravdépodobné, ze portfolio fondu
bude sestaveno podle agentury MSCI. V roce 2019 vyhlasila agentura, Ze chce pomoci globalnim
investorum vybudovat ,portfolia pro lepsi svét”.

V minulém roce analyzovala agentura Bloomberg reporty MSCI, na zékladé kterych dostavaji firmy
lepsi nebo horsi zelené hodnoceni. Napriklad firma McDonalds si v zeleném zebricku podle MSCI v
roce 2021 polepsila, prestoze celosvétové produkuje vice sklenikovych plynl nez celé Portugalsko.
Duvodem pro posun v zebricku smérem vzhiru bylo podle reportu snizeni ,rizik souvisejici s
recyklaci odpadu”. To zahrnovalo instalaci nddob na separovany odpad v neznamém poctu pobocek
ve Francii a ve Velké Britanii. Fakt, ze v Britanii jsou nadoby na separovany odpad vyzadovany
zdkonem, autorum reportu nevadilo.

Pozn. autora: Prekvapivé neprekvapivé. Nepochybné bez jakéhokoli konfliktu zajmi, postrannich
tlaka nebo ¢ehokoli jiného.

Kdo to plati?

Ani to nikoho neprekvapi. Obcané a duchodci. Je rozdil, pokud zodpovédny obcan investuje svoje v
potu tvaie vydélané penize do firmy, kterd vydélava 5% nebo 10%. Ukolem profesionélnich spravct
fondu je hledat firmy, které vydélavaji 10%, a ne investovat penize ob¢antu do firem s vynosem 5%,
protoze nékdo rekne, ze maji dost odpadkovych kos.

Rozdil mezi vynosem 5% a 10% je za obdobi sporeni na dichod relativné velky. Investice 1 000 K¢ do
firmy s vynosem 5% bude mit za deset let hodnotu 1 630 K¢, ta sama investice s vynosem 10% bude
mit hodnotu 2 600 K¢.

Kdo na tom vydéla?
Jestli je néco opravdu jisté, tak to, ze spravci fondl na tom neprodélaji.
Pozn. autora: ESG neni Zddnd vzddlend fikce, ale kazdodenni realita mnoha firem v Ceské republice.

Pro ovéreni se staci zeptat kohokoliv, kdo pracuje napriklad ve firmé dodavajici velkym
automobilkdm nebo jakékoli nadndrodni firmé.
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