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USA: Nasledujici text je lehce upravenym prepisem vyroku Alfieho Meeka, které pronesl v poradu
Newsweek Debata o moznosti hrozici hospodarskeé recese.

Dlouhodobou hnaci silou inflace a divodem, pro¢ mame tak vysokou inflaci, je skutecnost,
ze jsme béhem 48 mésicu natiskli Sest a pul bilionu dolaru a zvysili nabidku penéz o 40 %.
To je prosteé to, co to vSechno pohani, a vSechny ostatni véci jsou jen jakési doplnky k
nabidkovému retézci.

Je ruskd invaze na Ukrajinu hnacim motorem nékterych z nich? Ano. Je to hlavni hnaci sila? Ne.

Dlouhodobéj$im strukturalnim problémem je skutecnost, Ze jsme zvysili penézni zasobu o Sest a ptl
bilionu dolart. To je to, co nakonec zpusobuje inflaci. Trva 12 az 18 mésicl, nez se vSechny tyto
vladni vydaje dostanou do systému.

V dubnu 2021 inflace vyskocila z 2,7 na néco malo pres 4 %. V ¢ervnu 2021 se dostala nad 5 %, v
rijnu nad 6 %, v prosinci nad 7 % a v unoru letosniho roku c¢inila 7,9 %, pricemz v inoru rostla
anualizovanym tempem 10 %. TakZe uz jsme byli na této urovni a pak Rusko 24. iinora vstoupilo na
Ukrajinu. Od té doby je nyni na trovni 8,3 %. Mezi breznem 2021 a tnorem 2022 méame inflaci 5,2 %
a od vpadu Ruska na Ukrajinu pouze 0,4 %. Chapu, Ze trh s ropou je jedna véc, ale ja mluvim o
Siroké celkové inflaci a vy vidite dvoucifernou inflaci napri¢ vSemi druhy komodit. Jste svédky
dvoucifernych cen vyrobct, coz se v urcitém okamziku bude muset prenést na spotrebitele. Vidim
mnohem vétsi, Siroce zalozeny duvod pro inflaci nez jen geopoliticky.

Pokud musim zvyS$it mzdy, abych prildkal lidi zpét na trh prace, musim prodavat svij produkt za
vys$$i ceny. V soukromém sektoru je nyni 10 a ptl milionu volnych pracovnich mist, ale pouze 5,9
milionu lidi je bez prace. Nepocitame ty, kteri jsou mimo pracovni silu. Také asi 4,3 milionu lidi
meésicné odchézi ze zaméstnani a hleda si néco nového, takze se stéhuji a hledaji lepsi nabidky.
“Velkd vypovéd” byla velkou udalosti, ale mize se z ni stat “velké “mohu dostat svou praci zpét”,
protoze lidé zacinaji pocitovat tuto tisen.

V soucasné dobé se spotrebitelé snazi absorbovat mnoho z téchto narustu cen pomoci
uvéru. Zustatky na sporicich uctech vzrostly béhem kovidu, kdyz dostali vSechny ty
stimulacni penize, a nyni je vSechny vymazali. Kdyz se podivate na zustatky na kreditnich
kartach, tak je splatili, opravdu si vycCistili rozvahy, a pak to od dubna 2021 zase nabralo
obratky. A nyni jsou mnohem vyssi nez pred kovidem. Lidé nebudou mit jinou moznost nez
se zacit vracet na trh prace.
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