Nomi Prins: Wall Street opét vyvhrava
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Tvrzenim, ze tohle je bezprecedentni obdobi, bychom podcenovali toto stoleti. I kdyz se USA staly
nejnovéjsim cilem hurikanu, zvaného COVID-19, pokracujici Silenstvi spojené se zdravotnimi
obtizemi na ,zhavych mistech” po celém svété predstavuje jesté hlubsi pad ekonomickou kralici
norou.

Po celé planeté se objevila narizeni typu ,zustante doma“ - tyka se to vétSiny Americana, celé Indie,
Spojeného kralovstvi a velké ¢asti Evropy. V Ciné se miiZe zacit objevovat druhé kolo zdravotnich
pripadl. Zaroven dochdazi k tomu, Ze malé a stredni firmy, nemluvé o obrich korporatnich entitach,
zacCinaji zazivat velké financni bolesti.

Byla jsem v New Yorku v dobé utoku 9/11 a v nasledujicich tydnech. Nejprve se objevil pocit
obrovské paniky ohledné moznosti dal$ich utokt, kdyz byl vzduch stéle prosyceny kourem.
Prekvapivé mnoho zivotu bylo zmareno a vSichni jsme zazivali pocit, ze jsme se navzdy zménili.

Nicméné tento Sok byl chvilkovy. Malé firmy, a to i v sousedstvi pivodnich budov Svétového
obchodniho centra, byly znovu rychle otevreny, a prestoze lidé stale zazivali psychicky chaos,
prezident George W. Bush vyzval Ameri¢any, aby se nebdli 1état, chodili do obchodu a dokonce i do
zabavniho centra Disney World.

Zkuste premyslet o koronaviru, jako Ze to je néco obdobného, jako byly Gtoky 9/11. Koneckoncu,
zadné letecké spoleCnosti nelétaji, restaurace a mnoho dal$ich obchodl jsou zavieny, centrum
Disney World je také prisné uzavieno a pocet obéti jiz davno prekonal pocet obéti z 9/11, a Cisla jdou
rychle nahoru. Koncept ,socidlniho odstupu” je nyni vSudypritomny, zatimco nemocnice jsou
ochromené a lékarsky persondl je pretézovan. Snahy o zamezeni Sireni pandemie pozastavily
globalni ekonomiku. Tentokrat opravdu dojde k tomu, Ze se navzdy zménime.

Udaje o snizovani po¢tu pracovnich mist a uzavirdni podnik{l by mohly brzy zastinit data, ktera
nasledovala po finan¢nim kolapsu v roce 2008. Mira nezaméstnanosti v USA by mohla ve druhém
ctvrtleti 2020 dosahnout 30%, jak uvedl James Bullard, prezident Federalni rezervni banky v St.
Louis, coz by znamenalo, Ze mluvime o tak velké urovni nezaméstnanosti, kterou jsme nezaznamenali
od velké hospodarské krize ve 30. letech. Mnoho malych firem uz nebude moci otevrit. Jiné nebudou
moci splacet dluhy a vyhlasi bankrot.

Priblizné polovina vSech malych podnikl ve Spojenych statech méla v dobé, kdy zacala koronavirova
pandemie, vy¢lenénou hotovost na méné nez jeden meésic, a zaméstnava témer polovinu soukromych
zameéstnancu. Po pravdé receno, rodinné obchody, a nikoli obri korporatni entity, jsou pateri
ekonomiky. Samotny restauracni priumysl by mohl prijit o 7,4 milionu pracovnich mist, zatimco
odvétvi cestovniho ruchu a maloobchodu bude zazivat chaos jesté po dobu nékolika dalSich mésict,
ne-li let.

Béhem prvniho tydne koronavirového ekonomického Soku podalo Zadost o podporu

v nezaméstnanosti rekordnich 3,3 milionu Americ¢ana. Tato cifra je témér trojndsobna v porovnani

s vrcholem recese v roce 2008, a to se jesté o tyden pozdéji zdvojnésobila na 6,6 milionu, pricemz se
ocekava, ze nadale tato Cisla prudce porostou.

Prestoze jsou tato Cisla alarmujici, ministr financi Steve Mnuchin, prezdivany ,kral exekuci”, je
oznacil za ,nepodstatna“. Pro mnoho lidi je vSak realita takova, ze jakmile se zmirni dopady
koronavirové pandemie, bude trvat nékolik mésict, nez se budou moci vratit do prace. Néktera
zameéstnani, mozna dokonce i podsektory ekonomiky, nebude mozné znovu realizovat.
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Tato katastrofa priméla Kongres, aby schvalil nejvétsi balicek fiskalni pomoci v déjinach. Prestoze to
bylo nezbytné nutné, tento zdkon o masivnich vydajich je zaroven pripominkou toho, Ze naléhava
potreba nabizet korporacim mega obrovské finance, které nejsou dostupné béznym ob¢antm, je
vyrazné celoamericky fenomén.

Paralely s financni krizi v roce 2008

Katalyzator této krize je evidentné z jiné kategorie, nez ten v roce 2008, protoze virovou pandemii
lze stézi povazovat co do povahy za ekvivalent nestandardniho kolapsu. Jelikoz je ale ekonomicky
systém jiz na pokraji zhrouceni, jedna véc bude podobna: nestabilitu pro zranitelnou vétsinu bude
mozné porovnat s témér neomezenym pristupem k penézim pro financni elity, které budou s
ohromnymi dotacemi prosperovat bez ohledu na to, kdo pljde ke dnu.

Jakmile bude pandemie ustupovat, akciové a dluhové bubliny, nafouknuté za poslednich 12 let,
zacnou pravdépodobné znovu nartstat, a budou pohanéné, stejné jako tehdy, politikou centralnich
bank a federalnim protezovanim. Jinymi slovy, tohoto scénare jsme jiz byli svédky, ale nazvéme tento
dalsi dil: Stret nakazlivé choroby s Wall Street.

Na rozdil od roku 2020 se na zac¢atku finan¢ni krize v roce 2008 zacaly Sifit ekonomické disledky
mnohem pomaleji. V dobé mezi polovinou zari téhoz roku, kdy zbankrotovala investicni banka
Lehman Brothers, a 3. rijnem, kdy Kongres schvalil Program pomoci pti problémech s aktivy (TARP),
vCetné balicku Wall Street a planu na stabilizaci finan¢niho systému ve vy$i 700 miliard dolart, byly
banky zdéSené nad ohromnym mnozstvim jejich vlastni Spatné volby.

Avsak nikdo nemél byt tehdy prekvapeny, nebot nejen ja, ale i dalsi autori jsme psali o tom, Ze vySe
finanéni sily nebo dluhu ve finan¢nim systému je skutecnym nebezpecim, zejména vzhledem ke vSem
tém toxickym rizikovym hypotecnim aktivim, ktera banky vytvorily a poté na né vsadily. Poté, co
zkrachovala banka Bear Stearns v breznu 2008, protoze si pujcila prili$ mnoho od jinych velkych
bank a promrhala to na rizikova hypotecni aktiva, ujistovala jsem posluchace na Democracy Now!, ze
to je jen zacatek — a opravdu to tak bylo. Danovi poplatnici nakonec byli zarukou pro spolecnost
JPMorgan Chase, ktera skoupila zkrachovalou investi¢ni banku Bear Stearns, a poté nasledovala
jesté dalsi financni pomoc — nejen od vlady.

Séfové Federalniho rezervniho systému podobné poskytli finanénimu systému biliony

dolara v pujckach, levnych penézich a programech na nakup dluhopist. A to prevysilo vladni
stimulacéni balicky v dobé prezidentovani George W. Bushe a Baracka Obamy, které byly urcéeny pro
obycejné lidi.

Jak jsem napsala v knize Drancovani: Epicky pribéh o moci, podvodu a neséetnych bilionech, misto
toho, aby Fed skupoval ty biliony dolaru v toxickych aktivech od bank, které je nemohly nikde jinde
prodat, bylo by levnéjsi primo pokryt splatky rizikovych hypoték po stanovenou dobu. Lidé by si tak
mohli ponechat své domovy a ekonomické dusledky by byly z velké ¢asti zvladnuté. Kvuli
predispozici Washingtonu poskytovat korporatni blahobyt, se tak nestalo — a nedéje se to ani ted.

Nic z toho pritom neni tak slozité: kdyz je systém namocen do tak velkého dluhu, Ze spole¢nosti
nemohou splécet ani nizké dluhy, a nemaji dostatecné tspory pro mimoradné situace, mohou
zkrachovat — rychle. Na tohle vSechno se ale rychle zapomnélo kvuli riznému manévrovani Wall
Street, rekordnim korporatnim zpétnym odkuptm a velmi nizkym urokovym sazbam v letech poté, co
se po financni krizi celosvétove pozvedly akciové trhy.

Pod povrchem vsak opét rostla epicka dluhova bublina, ¢astecné podporovana rekordni trovni
korporéatnich dluht. V roce 2009, kdy ekonomika zacala vykazovat prvni zndmky vynorovani se z



Velké recese, prumérna americké firma dluzila dva dolary za kazdy jeden dolar, ktery si vydélala.
Kdyz se rychle presuneme k dnesku, tento pomeér je jiz asi 3 dolary za 1 dolar. Pro nékteré
spolecnosti to je az 15 dolaru za 1 dolar. Pro spole¢nost Boeing, druhého nejvétsiho

prijemce federdlnich financi ve Spojenych statech, je to 37 dolartu za 1 dolar.

Co tohle znamena4, je jednoduché: cokoliv, co narusilo systém, bylo exponencialné nicivé. Dosadte si
tam koronavirus, ktery nyni vytvari obrovskou bouri na Wall Street, jez se zaruCené prezene pres
Main Street (drobné investory).

Fed, kasino a biliony jsou v sazce

Zéakon ,,CARES Act”, ktery Kongres schvalil, nabizi vladni dlevy v celkové vysi zhruba 2,2 bilionu
dolart. Jak vSak poznamenal prezident Trump pri podepisovani tohoto zékona, celkova vladni
podpora béhem koronavirové pandemii by se nakonec mohla vy$plhat na 6,2 bilionu dolaru. To je
uzasna castka. Bohuzel vas asi neprekvapi, ze vzhledem k Trumpové administrativé a Fedu timto
pribéh nekonci.

Vice nez 4 biliony dolart z tohoto predbézného odhadu zcela zavisi na tom, zZe se 454 miliard

z CARES Act pouzije na podporu korporatnich pujcek, zalozenych na Federalnich rezervach. Fed ma
kouzelnou moc vyuzit finanéni paku nebo znésobit penize, které obdrzi ze statni pokladny, az
desetkrat. Nakonec, podle prezidenta, by to mohlo znamenat 4,5 bilionu dolart na podporu velkych
bank a korporatnich subjektt versus zhruba 1,4 bilionu dolart pro obyCejné AmeriCany, malé firmy,
nemocnice a mistni a statni vlady. Tento pomér 3,5:1 signalizuje, Ze stejné jako v roce 2008 se statni
pokladna a Fed zaméruji na velké banky a velké korporace, nikoli na obycejné Americany.

Kromé radikalniho snizovéni irokovych sazeb na nulu Fed oznamil spoustu iniciativ pro pumpovani
penéz (,likvidita“) do systému. Celkové jsou jeho zivotné dulezité programy zacileny v prvé radé na
banky, velké spolecnosti a trhy, priCemz néco malo zbude i na malé firmy a méstské urady.

Jejich arzendl se sklada z 1,5 bilionu dolarta v kratkodobych pujckach bankdm a vladnim agenturam
v ramci dal$ich vyhod a programu. Napriklad 15. brezna Fed ozndmil, ze restartuje program
kvantitativniho uvolnovani (QE). Timto zpusobem vytvari americkéa centralni banka penize
elektronicky, které mize pouzit k ndkupu dluhopist od bank. Ve snaze udrzet shon na Wall Street,
umozni poc¢atecni program QE skoupit az 500 miliard ve statnich dluhopisech a 200 miliard dolartu v
cennych papirech, zajiSténych hypotékou — a to je jen zacatek.

O dva dny pozdéji Fed vytvoril néastroj pro financovéani cennych papirt, s jehoz pomoci bude
poskytovat jesté vice kratkodobych pujcek bankdm a korporacim, a zaroven oprasi program , Term
Asset-Backed Securities Loan Facility” (TALF), ktery umozni nakupovat cenné papiry, zajisténé
studentskymi pujckami, pijckami na auto a pujckami na kreditnich kartach. TALF obdrzi 10 miliard
dolaru pri poCate¢nim financovani z nouzového rezervniho Stabiliza¢niho fondu Exchange (ESF)
Ministerstva financi USA.

To neni vSechno. Fed vybral obrovskou investi¢ni korporaci BlackRock pro spravovani nakupnich
programu Fedu (samozrejmé za poplatek), véetné komercni hypotéky a dvou korporatnich,
skupujicich dluhopisy (z nichz kazdy dostane pocatecni kapitél ve vysi 10 miliard dolard z fondu
ESF). BlackRock bude také moci nakupovat korporatni dluhopisy prostrednictvim ruznych fondu
obchodovatelnych na burze, pricemz prave tato spolecnost je jejich nejvétsim poskytovatelem.

Fed, ktery prekonal opatreni, zavedena béhem krize v roce 2008, prohlasil 23. brezna, Ze bude
pokracovat v ndkupu statnich cennych papira a cennych papirt zajisténych hypotékou ,v ¢astkach,
potrebnych k podpore bezproblémového fungovani trhu“. Jinymi slovy, jde o neomezené kvantitativni



uvolnovani. Jak prohlasil $éf Fedu Jerome Powell pro denik Today Show: ,Pokud jde o pujcky,
nedojde ndm munice, to se nestane.” Jinymi slovy, Fed bude rozdavat penize, jako by to meélo vyjit z
mody — ale ne skutecnym lidem.

Do 25. brezna se bilance Fedu vySplhala na 5,25 bilionu dolart, coz je vice, nez kdyz doslo k vrcholu
— 4,5 bilionu dolara — v disledku globalni finan¢ni krize, a nezastavi se to ani na této ¢astce. Jinymi
slovy, zacina se odehravat scénar z roku 2008, pouze rychleji a ve vétSim méritku, kdy je rozdavano
neumérné mnozstvi penéz do nejvyssich pater obchodniho svéta a vladni financni prostredky se
vyuzivaji k tomu, aby se tyto penize dostaly jesté dal.

Zachranny balicek, ale pro koho?

V dobé této unikatni pandemie se zde objevilo néco az prilis znamého. Je to stejné, jako v roce 2008,
ta nejpriznivéjsi strategie a financovani budou smérovat do bank na Wall Street a do obrich
korporaci. Mnohem méné se dostane primo k americkym pracujicim prostrednictvim skutecnych
grantl, levnéjsich pujcek nebo jakékoli formy odpusténi dluhl. Dokonce i odklad studentskych
pujcek (pouze téch federalnich, nikoli soukromych) na Sest mésict jen odsune tyto splatky.

Zachranny koronavirovy balicek v historické vysi 2,2 bilionu dolart je silné zaméreny na korporace.
Ctvrtina, tj. 500 miliard dolarl, ptjde na pomoc velkym korporacim. Nejméné 454 miliard dolard se
pouzije na podporu korporatnich pujcek (4,5 biliont dolard) od Fedu a zbytek bude urcen pro primé
statni pujcky velkym spolecnostem. Kdo dosahne na to, co je z vétsi ¢asti volba ministra financi
Mnuchina? Nezapomente, Ze ziejmé nikdy nebudeme znat podrobnosti, protoze prezident Trump se
zavazal, ze cely tento proces bude co nejméné transparentni.

Dal$ich 50 miliard dolara mé dostat letecky pramysl, z ¢ehoz 25 miliard bude poskytovano v primych
grantech tém leteckym spoleCnostem, které nenaridily svym zaméstnanctim nedobrovolnou nucenou
dovolenou, nebo prerusily letové sluzby na letiStich az do zari. Hned poté, co byl navrh zdkona
schvélen, letecky prumysl oznamil, ze oCekavéa dalsi snizeni po¢tu zaméstnancu (jakmile obdrzi
penize).

Dalsich 17 miliard dolaru je ur¢eno pro ,spolecnosti, dulezité pro udrzovani narodni bezpecnosti®,
pricemz jednou z téchto spolecnosti by nakonec mohl byt Boeing, mila¢ek Bilého domu. Také je
zde korporatni danovy Gvér v hodnoté asi 290 miliard dolard pro korporace, které udrzuji
zameéstnance na vyplatnich listindch a mohou prokazat ztraty ve vysi 50% v pomeéru k trzbé pred
koronavirovou pandemii.

Pres 370 miliard dolart z tohoto kongresového balicku pujde na ptjcky pro administrativu malych
firem, urcené k pokryti stavajicich pujcek a také provoznich a mzdovych néaklada. AvSak ziskani
takovychto pujcek bude pro zoufale malé tymy znamenat slozity proces. A velkym bankam jsou
placeny poplatky za spravovani tohoto programu.

Asi 150 miliard dolaru je ur¢eno pro zdravotnictvi, véetné 100 miliard dolara ve formé grantl pro
nemocnice, které jsou v prvni linii v dobé koronavirové krize, a dalSich fondl na urychleni vyroby
zoufale potrebnych (a dlouho po terminu splatnosti) zdravotnickych potreb pro lékare, zdravotni
sestry a pacienty. DalS$ich 27 miliard dolart je pridéleno na vakciny a zasoby zdravotnického
materialu.

Dalsich 150 miliard dolart pujde do mést a statli na podporu jejich rozpoctu, ktery je jiz tak
nasponovany. Ti, kteri pobiraji davky v nezameéstnanosti, budou po dobu ¢tyr mésict
dostéavat navyseni o 600 dolaru, coz zpusobi nartst o 260 miliard dolard.



Nakonec slibovana pomoc nepokryje zakladni potreby vétsiny obyCejnych Americanua. Vzhledem k
tomu, Ze se ekonomika Main Street (drobnych investorli) pravé potapi, pomoc neprijde dostatec¢né
rychle. Kromé toho bude velmi propagovana ¢ast kongresového zachranného balicku, ktery slibuje az
1 200 dolart na osobu, 2 400 dolart na rodinu a 500 dolart na dité, sotva dostacujici na pokryti
mésicniho ndjemného a poplatku za sluzby, opomineme-li dals$i nezbytnosti pro typickou pracujici
rodinu, aZ jim tedy finance konec¢né dorazi. Vzhledem k tomu, Ze financni ¢astky budou zaloZeny na
informacich, které méa americky danovy urad (IRS) o kazdém jednotlivci a rodiné, a pokud nékdo v
poslednim roce nepodal danové priznani nebo jej poslal postou, mize obdrzet penize s velkym
zpozdénim. Nezapomeite, ze urad IRS Celi vlastnim pracovnim potizim, zpusobenym koronavirem.

Nejlepsi utok je dobra obrana

Globalni ekonomické zmrazeni, zpusobené koronavirem, dopadlo na vice lidi v krat$im ¢asovém
useku, nez jakékoli jina krize v minulosti. Pracujici lidé budou potrebovat mnohem vétsi pomoc, nez
pri poslednim ekonomickém kolapsu, aby se uzivili, ale zaroven aby se rozbéhly samotné zaklady
svétové ekonomiky.

Jedinou skutecnou cestou pro takovou podporu jsou narodni vlady. Centralni banky jsou stale
»dealery” volby pro zavislé velké korporace, soukromé banky a trhy. Jinymi slovy, s ohledem na
kongresovou (a od Trumpa) sponzorovanou financni pomoc a prakticky neomezeny pristup k
penézum od Fedu bude na tom Wall Street nakonec dobre.

Pokud nebudou priskrcena reseni, ktera maji pomoci oby¢ejnym Ameri¢aniim a malym podnikam,
prijata v mnohem SirSim méritku, Ize predvidat jednu véc: jakmile bude tato krize ,zvladnuta“,
budeme se muset pripravit na vétsi krizi ve svété, ktery bude mnohem nesourodéjsi. Az se rozestoupi
mracna po koronavirové bouri, tato finan¢ni pomoc a veskeré korporatni deregulace, které nyni
probihaji, vytvori bankovni a korporatni dluhové bubliny, které budou jesté vétsi, nez predtim.

Skutec¢né ekonomické pouceni, které bychom si méli (coz se nestane) z této krize vzit, by bylo, ze
nejlepsim utokem je dobra obrana. Abychom z této recese nebo ekonomické krize, kterou jsme sami
navodili, nepresli do horsiho svéta, vyzadovalo by to skutecné investice do infrastruktury a
planovani. Znamenalo by to zamérit se na vytvareni lepsich nemocnic a sité verejné dopravy, na
vyzkum a vyvoj, Skolstvi a mnohem adekvatnéjsi ubytovani pro bezdomovce.

Jinymi slovy, akce, nabizejici vétsi ochranu pro vétsinu populace, by restartovaly ekonomiku
skutecné udrzitelnym zpusobem, prineslo by to vice pracovnich mist a lidé by ziskali duvéru. To by
vSak vyzadovalo smélou a odvaznou politickou odezvu, kterd by lidem poskytla skutecny a umérny
stimul. Bohuzel, vzhledem k 1% néklonnosti Washingtonu a empatii prezidenta Donalda Trumpa je
tohle vSechno v soucasné dobé nemyslitelné.



