Nova globalna kriza sa stala nevyhnutnou

- CZ24 News | 21. srpna 2022

EU/USA/Prakticky nikto nepopiera, Ze sa blizi nova globalna recesia. Krizové ohniska su v
USA, v Eurédpe, v Cine. Nikto neméze predpovedat, odkial problémy pridu. Ved oby¢ajna
nehoda méze cely svet uvrhnut do novej hospodarskej krizy. Co to méze byt a na ¢o sa
mame pripravit? Na tuto otazku hlada odpoved rusky portal Vzglad v clanku Olgy
Samofalovej, ktorého hlavné myslienky prinasame
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Pokles svetovej ceny ropy je sposobeny obavami investorov, ze globalna recesia je Coraz blizsie. V
piatok ropa opat klesla o viac ako 2 %. Nastup globalnej recesie uz prakticky nikto nepopiera - ani
MMF, WTO, OSN, FED, ECB ¢i analytici. ,,Ohnisk globélnej recesie je vela a je tazké oznacit
najproblematickejSie miesta. USA a Eurdpa sa vyznacuju problémom vysokej inflacie, preto prijatie
opatreni na jej obmedzenie pravdepodobne na isty ¢as vyvold recesiu. Na druhej strane, Cina mé
pomerne vysoky dlh, ktorého Cast je netransparentna kvoli vyuzivaniu tienového bankového
systému,” povedal Sergej Chestanov, docent Katedry burzovych trhov a finan¢ného inzinierstva na
Fakulte financii a bankovnictva Ruskej akadémie narodného hospodarstva a verejnej spravy.

Okrem toho velké svetové ekonomiky maju rozpoctové tazkosti, a preto zvySuju colné bariéry, aby
ochranili svoje trhy. ,Nehovoriac o citelnom néraste cien energii a potravin - to ovplyviiuje aj tie
krajiny, ktoré nie su prili§ zapojené do globalnej ekonomiky,” hovori Chestanov.

Podla jeho nézoru je pravdepodobnost recesie v USA pomerne vysoka. Jej nastup naznacuje vysoka
inflacia, zacCiatok cyklu zvySovania sadzieb zo strany Federalneho rezervného systému a negativny
vyvoj na trhu nehnutelnosti. ,Ceny na trhu s nehnutelnostami zatial neklesaju, ale objem stavebnych
povoleni znacne klesa. Existuje mnoho naznakov, ze USA Caka vazna kriza na trhu s
nehnutelnostami, a vzhladom na to, ze nehnutelnosti st pre mnohé doméacnosti jednym z najvacsich
aktiv, akykolvek vyrazny pokles cien bude mat negativny vplyv,” vysvetluje Chestanov.

Podla neho, otazkou zostéva uz len to, ¢i bude recesia mierna a ¢i bude trvat kratko, alebo sa
pretiahne. Vela bude zévisiet od krokov amerického Federalneho rezervného systému - o kolko
regulator zvysi sadzbu.

Hoci expert BCS Investment World Valery Emeljanov upozornuje, ze hlavnym znakom
recesie v USA je zatial pokles HDP dva Stvrtroky po sebe. ,Je to silny, ale zatial jediny
dokaz hospodarskeho poklesu. Je jediny, pretoze spotrebitelsky dopyt po tovaroch a
sluzbach napriek rasticim cenam neklesa a nezamestnanost sa nezvysuje. Takuato
nezvycajnu kombinaciu krizovych a antikrizovych faktorov sme uz velmi dlho nezazili,”
hovori odbornik.

Dal$im moZnym ohniskom napétia je Cina. ,V Cine hospoddarsky rast plynulo klesa uZ priblizne desat
rokov. To jasne ukazuje, Ze hlavné faktory, ktoré umoznili silny rast ¢inskej ekonomiky, sa postupne
vyCerpavaju. Naklady na pracovnu silu v Cine rasti a krajina ¢eli aj uréitym colnym prekazkam.
Hromadia sa tieZ nedobytné pohladavky. Problém dlhu zhoruje skuto¢nost, Ze Cina ma pomerne
rozvinuty systém tienového bankovnictva, ktory je velmi neprehladny. Pravdepodobne ani samotna
¢inska vldda nepoznd tuplny obraz o probléme zadlZenosti Ciny,” odhaduje Sergej Chestanov. Obavy
vyvolava aj vysoka miera zadlzenosti realitnych subjektov. Je vSak tazké analyzovat ¢insku
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ekonomiku, pretoze to, ¢o vidime v Statistikach, CastejSie odraza Zelania ako realitu.

V Eurédpe je hlavnym problémom energeticka kriza, ktora vyrazne urychluje inflaciu a rast nakladov
na verejné sluzby. Napriklad inflacia v eurozone sa v juli zvysila na takmer 9 %, zatial ¢o v Spojenom
kralovstve uz prekrocila 10 %. ,Eurdpa bola dlhé roky zvyknuta zit s nizkou inflaciou, takze jej
stucasny narast je pre Eurépanov velmi bolestivy. Rovnaka turoven inflacie je pocitovana velmi
rozdielne v zavislosti od toho, na Co su spotrebitelia zvyknuti: napriklad v Rusku bola inflacia takmer
vzdy vysokd, teda sme voci nej ovela tolerantne;jsi,” vysvetluje Chestanov.

Odbornik poukazal na Cisto europsky problém, ked komunélne spolo¢nosti nakupuji plyn za trhova
cenu, ktora narastla takmer desatkrat, a predavaju ho za cenu stanovenu regulatorom, ktora
narastla len minimalne. To uz spdsobilo bankrot viacerych socidlne vyznamnych subjektov v
Nemecku.

Zaroven je pre Eurdpanov tazké prijat tvrdé opatrenia na boj proti inflacii a krize, pretoze v mnohych
europskych krajinach existuju koali¢né vlady, t. j. vlady vytvorené zo zastupcov protichodnych
politickych nazorov, vysvetluje Sergej Chestanov. ,Eurdpska centrélna banka zacala zvySovat
urokové sadzby s velkym oneskorenim az v juli. Ak bude Eurdpa bojovat s inflaciou tak pomaly ako
doteraz, recesia ju pravdepodobne zasiahne najviac. Energeticka kriza a rastiice ceny potravin by
zasa mohli byt spustacom recesie v eurozone,” uviedla Natalia Mil¢akovd, hlavna analyticka
spolocCnosti Freedom Finance Global.

Svetové hospodarstvo je natolko globalne, zZe je uplne jedno, kde presne sa recesia zacne.
»Je celkom mozné, Ze ju spusti nejaka nahodna udalost, napriklad prirodna katastrofa.
Vzhladom na silna vzajomnu prepojenost velkych ekonomik sa recesia rozsiri pomerne
rychlo vsade, kde sa zacne. Velmi pozoruhodny je priklad z roku 2008, ked sa hospodarska
kriza zacala v USA, ale velmi rychlo sa rozsirila po celom svete,” pripomina Chestanov.
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Podla neho sa svetové hospodarstvo v sucasnosti nachadza na urcitom razcesti. ,Na jednej strane, ak
najvacsie svetové centralne banky zacnu bojovat s inflaciou tak, ako to urobili USA v roku 1981,
recesia bude hlbok3, ale relativne kratka,” hovori Chestanov. V roku 1981 americky Federalny
rezervny systém zvysil irokova sadzbu na bezprecedentnych 20,5 %. To pomohlo rychlo porazit
inflaciu, ale zaplatilo sa za to patndsobnym narastom nezamestnanosti a pomerne tvrdou recesiou.

,AK sa boj proti inflacii pretiahne a bude slaby, mo6ze sa zopakovat pomerne neprijemné obdobie
svetovych hospodarskych dejin, a to stagflacia 70. rokov, ktora trvala takmer desat rokov. Je jasné,
Ze svet sa vyrazne zmenil, ale stagflacia je stav ekonomiky, ktory bude sprevadzat vysoka inflacia,
vysoka nezamestnanost a nizke tempo hospodarskeho rastu, ktoré moze byt niekedy dokonca
zaporné,” hovori Chestanov. To sa v suc¢asnosti javi ako hlavny scenar.

V pripade Ruska je situacia v tomto smere relativne dobra. , Ak sa dnes zopakuje stagflacia
podla scenara zo 70. rokov, ceny energii by mohli zostat dlhodobo vysoké, ako boli vtedy, co
je pre rusky rozpocet celkom dobré,” uzatvara docent na Katedre burzovych trhov a
finan¢ného inzinierstva.

Artom Dejev, veduci analytického oddelenia spoloCnosti AMarkets, sa ale domnieva, ze globélna
kriza sa uz zacala, a pokial ide o jej rozsah, nebude sa podobat ziadnej inej. Podla neho je nastup
globélnej svetovej krizy v prvej polovici 21. storocia v rokoch 2010-2030 predurceny samotnou
podstatou ekonomického systému. ,Jednoducho povedané, kapitalisticky systém postaveny na otazke


https://www.hlavnespravy.sk/wp-content/uploads/2020/09/32110-15.jpg

zisku nafukuje bubliny v ekonomike a vzdy prechadza krizami. A cesta z krizy si vzdy vyZadovala
mimoriadne udalosti, ako su vojny, ked jedna krajina alebo niekolko Statov dosiahlo najvacsi zisk
tym, Ze znicili cely systém hospodarstva na svojom tzemi aj v inych krajinach,” konstatuje expert.

»Mo0zeme povedat, ze globalna kriza, ktora bude najsilnejSia a najhlbsia za poslednych viac
ako 100 rokov, sa uz zacala. Uz zijeme v recesii, technicky sa to uz stalo v USA, hoci to
napriek jasnym Statistikam tvrdohlavo popieraju.

Pocet prejavov krizy sa zvySuje na celom svete - inflacia, pokles spotrebitelského dopytu, prudky
pokles tzv. strednej triedy, ktora sa posuva do chudoby, rastiice ceny surovin, energii,
polnohospodérskych produktov, klesajice prijmy atd. Kriza je vSade, od vyhliadky na bankrot
developerov v Cine aZ po kolaps finanéného trhu v USA. Jednoducho v uréitom okamihu politici,
financnici a ekondmovia na celom svete povedia: ,Zacala sa nova kriza”. A to bude vsetko. Bude to
priznanie zaciatku akutnej fazy recesie, ktora by mohla trvat desatrocia, kedze nema v histdrii
ludstva obdobu. A moderna ekonomicka veda nevie, ako z toho von,” uzatvara Artom Dejev.
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