Novoroc¢ni vyprodej: Cina nehodla poskytovat
uvery USA

- CZ24 News | 26. prosince 2019

CINA/USA: Statni dluh USA roste jako z vody a ¢ini jiz 23 biliontl dolari. Washington ale pfichézi o
svého hlavniho véritele: Peking i nadéle rozprodava dluhopisy americké vlady. Nérodni banka Ciny
snizila portfolio americkych dluhopisti (tzv. treasures) na minimum od za¢atku roku 2017. Jejimu
prikladu nasledovaly také dalsi centralni banky.

Prvni prodejce

Témeér 40 % statniho dluhu USA, asi 6,5 bilionu dolart, vlastni zahranicni véritelé. Jejich finanéni
prospéch primo zavisi na situaci v americké ekonomice a zvlast na eventualnim defaultu Federalni

rezervy.

V poslednich letech byla pfednim zahrani¢nim vétitelem Spojenych stati Cina, av$ak po rozpoutani
obchodni véalky s Washingtonem snizuje Peking dusledné mnozstvi americkych statnich dluhopist. A
v dtsledku toho se v ¢ervnu 2019 stalo nejvétsim majitelem téchto papirti Japonsko, které jich vlastni
za 1,12 bilionu, tedy o 10 miliard vic nez méla Cina.

Z dat zverejnénych ministerstvem financi USA vyplyva, ze Peking pokracuje v prodeji

americkych dluhopist, a v rijnu se jejich celkova ¢astka snizila na 1,1 bilionu dolart, coz je
minimum od dubna 2017. Je zajimavé, ze hodné téchto papirli prodala také Belgie (je povazovana za
zdroj ¢inskych offshornich vkladl), hedge fondy Kajmanskych ostrovi a Saudska Arabie.

Japonsko zatim zvy$uje ndkup - o 20 miliard za mésic. A tak dosahl jeho rozdil s Cinou maxima od
roku 2008.

Velka rizika

Rusko rovnéz koupilo v rijnu treasures za 622 miliont dolart a vlastni dnes 10,697 miliardy. Vétsi
cast, tedy 8,12 miliardy, pripada na kratkodobé cenné papiry, na dlouhodobé pouze 2,57 miliardy.

Experti vysvétluji tento mensi ndkup konjunkturnimi pricinami, které neovliviiuji celkovou strategii
Centralni banky Ruska zamérenou na prodej dolarovych aktiv: od konce roku 2018 prodala Moskva
americké obligace za témér 100 miliard dolart.

Za ziskané prostredky tak nakoupila Centralni banka zlato a Cast rezerv prevedla na eura a jiiany.
Stejné si pocinala Cinska narodni banka a centralni banky rady dalSich zemi.

Podle vypoctu Svétové rady pro zlato (WGC) stouply rezervy tohoto drahého kovu v svétovych
centralnich bankach o 651 tun, coz je nejvyssi ukazatel od roku 1971, kdyz se USA vzdaly zlatého
standardu.

Cina nékolikrat informovala, Ze povaZuje americky statni dluh za rizikovy, a proto snizuje dolarové
rezervy ve prospéch japonského jenu a jihokorejského wonu.

Teoreticky mize Peking usporadat velky vyprodej, ktery bude mit katastrofalni nasledky: cena
treasures padne, coz vyvola paniku na trhu cennych papiru a prudky pokles dolaru.
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Jind véc je, Ze Peking takovy krok pravdépodobné neudéla, protoze se kvili oslabeni americké mény
zdrazi ¢insky export. Prodej americkych dluhopisu také vazné omezi moznost ovladéani kurzu jianu.

Ale taktické prodeje jsou celkem realné. Umozni to na jednu stranu maximalizaci zisku, a na druhou
zapusobi dost silnym dojmem na financni trhy.

Peking se dokaze podle odhadu pozorovatelu zbavit treasures za 700 miliard dolaru. Na prode;j
mensiho mnozstvi cennych papirt jsou trhy zvyklé, avSak prudké zvySeni vyvola paniku.

Financni krize

Cifané jiz usporéadali velky vyprodej v roce 2016 a zbavili se obligaci USA za 188 miliard dolart
poté, co jiian Klesl o 7 % kvuli odtoku kapitalu.

Znac¢nou ¢&st americkych papiri koupila pak Cinské narodni banka zpatky, av$ak loni znovu zac¢ala
prodavat. Za pét let snizil Peking pocCet treasures o 13,8%.

A déje se to po celém svété. Centralni banky se zbavuji americkych dluhopist jiz 14 mésicl za sebou.

Financni analyticky portal Seeking Alpha piSe, Ze to nevésti nic dobrého americké ekonomice,
ponévadz tak velky rozpoctovy schodek USA je uhrazovan hlavné prodejem statnich dluhopisu.

,Protekcionisticka politika Trumpa zpUsobi nakonec finan¢ni krizi, ktera vypukne, kdyz cizinci
prestanou kupovat dluhopisy amerického finanéniho Gradu a za¢nou prodavat sva dolarova aktiva.
Koneénym vysledkem bude skuteénost, ze Washington vynese svoji obchodni politikou definitivni
rozsudek dolaru jako svétové rezervni méneé,” mini analytici.



