O zrozeni a kolapsu nejvetsi financni bubliny
v déjinach

- editor007 | 28. brezna 2024

SVET: Realna ekonomika nepodporuje fiktivni AI konstrukt svéta, ktery za 5 mésicti
vytvoril bublinu ve vysi témér 20 bilionu dolaru ve vSech rizikovych aktivech (krypto +
akciovy trh vsech vyspélych zemi).

Udaje objektivni kontroly, jako je stav ekonomiky a podnikovych financi, umoZiuji soudit o stabilizaci
na dosazenych vysSinach (od zadkladu 2021), tj. doslo k vyrovnani propadu 2022 a vyrovnani na urovni
2021.

Formélné se nejednd o zadnou krizi (zpravy podniku to potvrzuji), ale nedochdazi k udrzitelnému
rustu. Dochézi vSak k vnitroodvétvové transformaci, kdy témér tretina ekonomiky je na konci roku
2023 v zapornych hodnotéach (pri odhadu ro¢nich trzeb) a nejvétsi rustovy impuls se skute¢né tvori v
technologickych firmach.

Stav technologického sektoru vSak neni tak ohromujici. Ano, rostou, ale tempem mnohem niz$im nez
v letech 2017-2019 a jesté nizSim nez v letech 2020-2021, kdy fintech rostly exponencialné.

To vSe tvori nejvyraznéjsi “nabéh” financ¢nich nésobki od let 1997-1998 a od let 1928-1929. Trh
projektuje to, co neni a pravdépodobné ani nebude.

Celkové muzeme zaznamenat mirny rist redlné ekonomiky pod historickym trendem s
pravdépodobnou realizaci krizového scénére v bankéach (rast delikvence uvéra a nasledné odpisy) a v
predluzenych podnicich v dusledku rustu néakladu na obsluhu dluhu a snizené dostupnosti kapitalu
na volném trhu.
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naruseni, zaznamenal minuly tyden své historické maximum v kapitalizaci.

Vzhledem k rozsahu a dosahu bude mit urcité celé toto Silenstvi makroekonomické a finanéni
dusledky, pokud bublina praskne. Zapojeni do bubliny je prili§ vysoké, tempo néarustu kapitalizace je
prilis vysoké, ocekavani jsou prili§ prehratd a rozsah bubliny je prili§ znacny (desetkrat rychlejsi rust
oCisStény o inflaci nez v letech 1995-2000).

Soucasny nabéh odpovida rustu realné ekonomiky ve vysi priblizné 15 % v pristich trech letech a
prirtstku ziskl ve vysi nejméné 35 %. Uskutecni se infantilni sny Al pumpara? Velmi
nepravdépodobné.

Je treba si uvédomit, ze na rozdil od 90. let, kdy v makroekonomickém méritku vznikala nova odvétvi
(IT + telekomunikace) od nuly, tentokrat mame co do ¢inéni s technologii tretiho radu (IT sektor ->
smér Al -> generativni divize Al).

Ano, samozrejmé se jedna o jedno z nejzajimavéjsich technologickych reseni 21. stoleti, které se
promitne do mnoha odvétvi (masmédia, medialni prumysl v¢etné filmové produkce, marketing a
reklama, zdkaznicka podpora atd.)

Ale:

1. Za prvé, tato technologie je vSak do zna¢né miry substitucni

2. Za druhé, je nadstavbou stavajicich technologii
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3. Za treti, ni¢i hodnotu vyrobki a sluzeb

Ekonomicky dopad je velmi nejednoznacny, s vyraznou nerovnovahou pridané hodnoty, kdy
poskytovatelé Al (velmi malé ¢ast ekonomiky) budou inkasovat superzisky a zbytek zisku se bude
ztracet rychleji nez vytvareni souhrnnych ziskl souvisejicich s Al

Pokud globalni inovacni index (GII) skutecné zacne vytvaret obsah neuvéritelné kvality, vSe to
vynuluje hodnotu obsahu, protoze hodnota obsahu se vytvari diky nedostatku a vysokému prahu
vstupu. Lidové popsano: - pokud kazdy nahodny kolemjdouci vytvori “mistrovska dila obsahu” na
“dvé kliknuti”, bude hodnota téchto “mistrovskych dél” nulova. Neexistuje zde zadna ekonomie.

Pokud jde o vyzkum a vyvoj, analyza dopadu GII by vydala na radu ¢lankl, a mam zde co rict, ale
zatim je to vSechno spiSe negativni, alespon v této fazi.

Podtrzeno a secteno, mame tu neadekvatné prechvalenou technologii v ére rychlého Sireni informaci
a novych infosekundarnich informaci. Technologie je nepochybné uzite¢na a zajimava, ale trzni

......

Ale pozor!

P.S. Michaila Chazina:

V americké ekonomické védé zrejmé doslo k prevratu. Byl zverejnén mimoradné zajimavy ¢lanek, viz
obrazek nize:
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Jeho podstatou je, Ze inflace byla vypoctena Spatné, ve skutecnosti je mnohem vyssi. Vtip je v tom, ze
jednim z autord ¢lanku je Larry Summers, byvaly prezident Harvardu a ministr financi USA. No a ten
je také symbolem demokratické korupce (stejné jako Dick Cheney korupce republikanské).

Clanek je tedy tfeba brat mimoradné vazné. Vezmeme-li v ivahu pouze jejich hodnoceni, jsou USA v
recesi uz od podzimu 21 (coz jsem mimochodem vzdy tvrdil). A pokud vezmete v ivahu i vyse
uvedené hédonické indexy typu vysSe uvedeného .....

Obecné se tam zacCina néco radikalné ménit...
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