Obchodni prebytek Ruska roste a na obzoru
se rysuje rozpoctovy deficit

- CZ24 News | 13. srpna 2022
RUSKO: Udaje o ¢erpani federalniho rozpoctu za prvnich sedm mésicti letosniho roku jsou
duvodem k zamysleni.

Podle mého nazoru panuje v ruské spolec¢nosti neprijatelna atmosféra rozmart ohledné moznych
ekonomickych dasledka kolektivni sankéni valky Zapadu. To vladu nepovzbuzuje k radikalnim
ekonomickym reformam, zejména k prechodu od tzv. modelu trzniho hospodarstvi k modelu
mobilizacnimu.

Pravidelné (mésicni) publikace Ruské centralni banky o obchodni bilanci zbozi a sluzeb jsou
povzbudivé. Na internetovych strankach centralni banky byly pravé zverejnény tdaje o obchodni
bilanci za sedm mésicl letosniho roku (leden-Cervenec). Prebytek vyvozu nad dovozem (obchodni
prebytek) se odhaduje na 192,4 miliardy USD. Pro srovnani: za prvnich sedm mésicu lonského roku
¢inil prebytek 75,7 miliardy dolarta. Meziro¢ni nardst je vice nez 2,5nasobny! Prebytek za prvnich
Sest mésict roku Cinil 158,4 miliardy USD, pri¢emz vyvoz ¢inil 319,5 miliardy USD a dovoz 161,1
miliardy USD. Zatimco dovoz se mezirocné snizil o 6,5 %, vyvoz se zvysil o 37,2 %.

Pokud extrapolujeme tempo rustu prebytku obchodni bilance na cely rok 2022, dostaneme vice nez
300 miliard USD. Za predpokladu kurzu rublu k dolaru ve vysi 60 rublt bude prebytek obchodni
bilance v roce 2022 ¢init nejméné 18 biliont rublu. Pripominam, ze veskeré prijmy ruského
federalniho rozpoctu v roce 2020 ¢inily 18,7 bilionu rublu.

To je fantasticka podpora ruského rozpoctu!

Federalni rozpocet Ruské federace schvaleny na rok 2022 je planovan s vydaji ve vysi 23,69 bilionu
rubld a prijmy ve vysi 26,01 bilionu rubld. Dosahlo se tak solidniho prebytku ve vysi 2,32 bilionu
rubld, coz odpovida priblizné 1 % HDP. ,Ménova sprcha“, kterd Rusko zaséhla v duasledku prudkého
néarustu prijmi z vyvozu ropy a zemniho plynu, méla dokonce zvysit ocekévany prebytek federalniho
rozpoctu. Podle ministerstva financi ¢inil na konci prvniho pololeti letosniho roku rozpoctovy
prebytek 1,373 bilionu rubli. Az do poloviny léta byla tato ¢isla povzbudiva a vyvolavala euforii.

Ministerstvo financi zverejnilo 10. srpna udaje o plnéni federalniho rozpoctu za prvnich sedm mésict
roku. Nékteré lidi uz primély k zamysleni. Objem prijmu prijatych v lednu az Cervenci dosahl 15,777
bilionu rubli, coz predstavuje 63,1 % celkovych prijmu federalniho rozpoctu schvalenych zdkonem o
rozpoCtu na leto$ni rok. Prijmy z ropy a zemniho plynu dosahly 7,146 bilionu rubld a vSechny ostatni
prijmy 8,631 bilionu rublt. Dal$i impuls k ristu prijma z ropy a zemniho plynu poskytlo usneseni
vlady prijaté na zac¢atku dubna o docasné vyjimce z rozpocCtového pravidla: dodatecné prijmy z ropy a
zemniho plynu nebudou akumulovany ve Fondu narodniho bohatstvi (FNB), ale budou pouZzity pro
bézné rozpoctové potreby.

Rozpoctové vydaje byly ¢erpany ve vysi 15,295 bilionu rubld, coz je 64,6 % celkovych vydaju
schvélenych na bézny rok. Prebytek federalniho rozpoctu se udrzel sedm mésict, ale jeho hodnota
Cinila pouze 482 miliard rubli. Ukazuje se, Ze rozpoctovy prebytek se za posledni mésic snizil
2,85krat! Navic federalni rozpocet v ¢ervenci uzavrel s velmi pusobivym mési¢nim deficitem 892
miliard rublu, ktery ,pohltil” vétsinu prebytku nahromadéného na konci prvniho pololeti. Neni tézké
si predstavit, ze pokud bude ¢ervencovy trend pokracovat, budou prebytkové zustatky
»prozrany” béhem jednoho mésice a federalni rozpocet se do konce osmi mésict roku
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dostane do deficitu.

Informace ministerstva financi (z 10. srpna) o plnéni rozpoctu jsou velmi lakonické. Pocet ¢iselnych
udajl je omezen na minimum (obecné tendence ekonomickych oddéleni uzavirat statistické udaje).
Presto lze vypocitat nékteré chybéjici idaje. Prijmy rozpoctu za ¢ervenec dosahly 1,76 bilionu rubla.
Pramérné mésic¢ni prijmy za prvni pololeti ¢inily 2,34 bilionu rublt. V porovnani s posledné
uvedenym udajem doslo v ¢ervenci k poklesu o 25 %. V porovnani s lonskym ¢ervencem doslo k
poklesu o0 26 %. V porovnani s lonskym Cervencem se prijmy z ropy a zemniho plynu letos v ¢ervenci
snizily o0 23 % a ostatni prijmy o 29 %. Varovali, ze priliv deviz z vyvozu ropy a plynu nebude
trvat vécné, na podzim opadne a v novém roce muze nastat , sucho”. A v Cervenci se jiz
objevily urcité znamky toho, ze dést mén zacina ustévat. Co kdyz do konce roku prestane rusky
rozpocet zivit Uplné?

Naproti tomu rozpoctové vydaje v Cervenci vyrazné vzrostly a dosahly 2,65 bilionu rubla. Pro
srovnani, prumérna mésicni hodnota za prvni pololeti ¢inila 2,11 bilionu rubld, zatimco Cervencové
vydaje dosahly 2,13 bilionu rubld. Vysledny narust vydaji presahuje pul bilionu rubli.

Pro ministra financi Antona Siluanova nejsou tato ¢isla ne¢ekana. Ukdazalo se, Ze jiz v dubnu
predpovédeél, ze federalni rozpocet bude v tomto roce deficitni. A rozpoctovy deficit pro rok 2022
odhadl na 1,6 bilionu rubli. Ministrové , proziravosti” se vSak nelze divit. Vzdyt jiz v breznu vlada
prijala program prioritnich opatreni na podporu ruské ekonomiky, ktery predpokladal urychlené
vyclenéni vice nez 1 bilionu rublu z federalniho rozpoctu. Toto opatreni jiz ,sezralo” velkou ¢ést
prebytku federalniho rozpoCtu na rok 2022. V nésledujicich mésicich se rizna ministerstva a
agentury obracely na vladu a primo na ministerstvo financi s zddostmi o zvySeni rozpoctové podpory
ruznych odvétvi a prumyslovych obort, jakoz i socialnich instituci a obyvatelstva. To ho vedlo k
prohlaseni, ze rozpocet na rok 2022 se nevyhnutelné zmeéni z prebytkového na schodkovy.
Ministerstvo financi pripravilo a schvalilo dokument ,Zdkladni sméry rozpoctové, danové a celni a
tarifni politiky na obdobi 2023-2025". Vykazuje rozpocCtovy schodek na bézny rok ve vysi 1,2 % HDP.
Predpoklada se, ze vydaje budou v pristich trech letech vyssi nez prijmy (1,1 % v roce 2023, 0,9 % v
roce 2024 a 0,8 % v roce 2025). Siluanov jiz ve svych ustnich prohldSenich zminuje ocekavany deficit
ve vysi 2 % HDP.

Ministerstvo financi 10. srpna ozndmilo, Ze ruska vlada obdrzela od ministerstev a agentur zZadosti o
zvySeni vydaju federalniho rozpoctu na roky 2023-2025. Z obdrzenych zadosti vyplyva potreba
dal$ich financ¢nich prostredka ve vysi priblizné 5 bilionti rublti ro¢né. Pokud vlada (vladni komise pro
rozpoctové prognézy) tento pozadavek schvali, pak se rozpoctovy deficit pravdépodobné nevejde ani
do 2 % HDP. Muze to byt 3 nebo dokonce 4 procenta. A soudé podle Siluanovy nalady je to hotova
véc.

Je treba pripomenout, ze v historii Ruské federace se vyskytly pripady, kdy byl federalni rozpocet
snizen na schodek. RozpocCty na roky 2015, 2016 a 2017 tak byly schodkové. Deficity se rovnaly
(bilionim rublu): 1,961; 2,956; 1,331. Ministerstvo financi se tradi¢né uchyluje k osvédcenym
prostredkam, jako jsou pujcky na domacim a zahrani¢nim trhu, aby preklenulo rozpoctovy schodek.
V dubnu ministr A. Siluanov uvedl, Ze ruské ministerstvo financi neplanuje v roce 2022 vstoupit na
domadci ani zahrani¢ni trh pujcek. Pokusy o pujcky oznacil za nesmyslné kvili kosmickym nakladim
na tyto pujcky, ale nevyloucil, Ze si v budoucnu puj¢i od domécich investort. Drive davalo
ministerstvo financi prednost vnéj$im trhim s ptjckami, ale po zahajeni sank¢ni valky muze Ilyinka
na tento zpusob uzavirani ,dér” v rozpoCtu zapomenout.

Ministr financi oteviené 1ikd, Ze jedinym zdrojem pro zaceleni ocekavané obrovskeé diry v rozpoctu
bude Fond narodniho majetku (SWF). Velikost tohoto fondu, oznacovaného jako ,,ménova pokladna“
ministerstva financi, je skute¢né impozantni. Ministerstvo financi 8. srpna aktualizovalo udaje o



fondu. V Cervenci 2022 se ¢astka Statniho investiéniho fondu Ruska (SWF) zvysSila o 1,382 bilionu
rubli a ¢inila 12,156 bilionu rubld (ndrust o 12,8 %). V cizich ménéch ¢inil fond k 1. éervenci 210,6
miliardy USD, k 1. srpnu se snizil o 12,3 miliardy USD na 198,3 miliardy USD. Je obtizné vysvétlit
mésicni zménu hodnoty fondu. Od dubna je totiz pozastaveno rozpoctové pravidlo a fond neni
dopliiovéan dal$imi pfijmy z ropy a zemniho plynu. Céste¢né je tato zména pravdépodobné zpisobena
precenénim majetku. Céste¢né kvili nékterym operacim v ¢asti fondu, ktera neni likvidnimi aktivy
(akcie a dluhopisy ruskych emitentt). Prevaznou ¢ast fondu v$ak tvori likvidni aktiva v podobé mén.
Likvidni aktiva Fondu ¢inila k 1. srpnu 8,664 bilionu rubli (141,3 miliardy USD), coz predstavuje 6,5
% predpokladaného HDP na letos$ni rok. Prave s touto ¢asti fondu jako zdrojem kryti rozpoctového
deficitu Siluanov pocita.

Jiz jsem napsal, Ze statistické udaje, které uvadi ministerstvo financi o statnich investi¢nich fondech,
jsou falesné. Vétsina mén fondu (s vyjimkou ¢inského jiilanu) byla na prelomu Unora a brezna
kolektivnim Zapadem zmrazena. Z likvidni casti fondu k dnesnimu dni zbyva pouze tretina v podobé
¢inského renminbi a zlata. To znamend, ze ministerstvo financi ma na pokryti deficitu méné nez 3
biliony rubld. To sotva sta¢i na pokryti deficitu v roce 2022 (i za predpokladu, ze Siluanoviv odhad
¢ini ,pouze” 2 % HDP). A co deficity pristich tri let, které jsou jiz zahrnuty v dokumentu , Hlavni
sméry rozpoctové, danové a celné-tarifni politiky na 1éta 2023-2025“? A tyto ,diry” v rozpoctu zalepi
centralni banka svym tiskarskym lisem. Za ¢erstvé vytiSténé ruble nakoupi od ministerstva financi
zmrazenou ménu SWF. Centralni banka bude moci timto zpiisobem prevést ministerstvu financi
témeér 6 bilionl rubld. V ucebnicich ekonomie se takova operace nazyva ,nezajisténd emise”. A tento
zpusob tvorby penéz nevyhnutelné urychluje inflaci, ktera je formou skrytého zdanéni obyvatelstva.
Selhani ménovych autorit tedy opét ponesete vy a ja.
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