Panika v USA: Dalsi banky. A hur. Bankrot a
pad vSeho
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USA: Uz prvniho cervna mohou mit Spojené staty problém s financovanim. Dosahnou totiz
dluhového stropu a zatim se zakonodarci ne a ne shodnout o navyseni. Bily dum uz varuje,
co by se stalo, kdyby k platebni neschopnosti USA doslo. Slo by v zasadé o bankrot. Pokles
akcii, propad zaméstnanosti, oslabeni role dolaru. Ovsem uz ted se dluh USA prodrazuje. A
zdrazovani dluhopisi ma neblahy vliv na banky. Tak jako tak, ,zlata léta”“ americké
ekonomiky zrejmeé konci, alespon podle 92letého miliardare Warrena Buffeta, nyni Sestého
nejbohatsiho muze svéta. Nastava panika? DalSi banky v problémech.

Hédka o zvySeni dluhového stropu patii v USA k pravidelnym tkazim. Dochézi k ni v podstaté vzdy,
kdyz soucasny prezident nema vétSinu v Kongresu, tedy dolni komore amerického parlamentu.
Dluhovy strop byl v USA zaveden v roce 1917 a ve dvacatém stoleti byl zvySen alespon devadesatkrat
a ani jednadvacaté stoleti tento trend nijak nenarusuje, za osm let vlady George Bushe mladsiho byl
dluhovy strop navysen celkem osmkrat, za Barracka Obamy pétkrat. Naposledy byl strop navySen na
konci roku 2021, na celkem 31,4 bilionu dolaru (666 biliont korun). Tohoto stropu dosahla vlada
Joea Bidena 19. ledna tohoto roku.

Nyni Bily dim varuje pred nasledky, které by neschopnost plnit své zavazky méla. A k tomuto datu
se ,velmi rychle blizi“. ,Historie nas varuje, Ze jenom priblizeni se k dluhovému stropu by vazné
poskodilo finan¢ni trhy, ale také zhorsSilo ekonomické vyhlidky pro podniky a domacnosti,” varuje
Bily dum a dodava, ze trh uz tento fakt zohledfuje v tom, Ze cena dluhového pojisténi stoupa.

Pokud jde o nasledky, byly by dle Bilého domu vazné, utrpéla by zejména zaméstnanost, ktera zatim
roste a kterou se Bidenova vlada chlubi jako svym ,historickym tuspéchem”. A vlada by nemohla
zavést zadna kontracyklické opatreni. Varuje, Ze uroky na uvérech by vystrelily raketové nahoru, a to
i u financnich nastroj, které pouzivaji doméacnosti, tedy u vladnich dluhopist, hypoték a uroku na
kreditnich kartach.

Jak Bily dim poznamenava, prekroceni dluhového stropu by bylo bezprecedentni udalosti, zatim

k nému v historii USA nedoslo. Nicméné, nékteré nasledky uz tu jsou. Napriklad ze troky na
vladnich dluhopisech s datem splatnosti v Case dosazeni dluhového stropu jsou vyssi, coz znamena,
Ze za né danovy poplatnik vice zaplati. A ten, kdo je koupi, také vice vydéla. Cena pojisténi tohoto
dluhu taktéz vzrostla, pripomenul opét Bily dum, poprvé skokové narostla 10. ledna, podruhé 18.
dubna.

Scénari, co by se mohlo stéat, je nékolik. I kratky upadek do platebni neschopnosti by znamenal
pokles realného HDP, ztratu 2 milionQ pracovnich mist a s tim spojeny rust nezaméstnanosti z 3,5 %
na 5 %. Ztrata duvéry by pak zdrazila cenu pujcek pro vladu o 750 miliard dolart. Vyzkumnici
z Petersonova institutu pak soudi, ze takova udélost by oslabila roli dolaru na svétové scéné.

A pokud by snad platebni neschopnost trvala déle, tedy by se jednalo o de facto bankrot, pak by
nasledky byly na trovni finan¢ni krize z roku 2008. V simulaci by akciovy trh spadl o 45 %, to by
ovlivnilo dachody pres penzijni fondy, které do akcii investuji, spotreba i poptavka by klesly.

LACkoli se politici v dlouhé historii naseho statu dosud vyhybali zpusobeni takovych $kod americké, a
dokonce i svétové ekonomice, prakticky kazda analyza, kterou jsme vidéli, uvadi, ze platebni
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neschopnost vede k hluboké a okamzité recesi. Ekonomové se sice na mnoha vécech neshodnou, ale
pokud jde o rozsah rizik, ktera jsou spojena s blizicim se nebo prekrocenym dluhovym stropem,
sdilime tuto hluboce znepokojujici shodu,” uzavira Bily dum v celkem jasném apelu, aby
republikdny ovladany Kongres schvalil dalsi navyseni dluhového stropu.

O této krizi piSe i ekonom Lukas Kovanda, a to v konkrétnéjsich ¢islech: ,Ministerstvo financi USA si
v dnesni aukci pujcilo na Ctyfi tydny 50 miliard dolart za historicky rekordni urok 5,84 procenta.
Splatnost téchto kratkodobych dluhopist je letos 6. ¢ervna, takze se investori obavaji, ze uz jejich
splaceni muze ohrozit blizici se bankrot USA. Ministryné financi USA Janet Yellenova totiz v pondéli
upozornila, Ze jeji resort se do problému s financovanim chodu Spojenych stati muze dostat uz 1.
cervna.”

Vynosnost kratkodobych dluhopisu je problém. Jsou totiz nyni vyhodnéjsi nez drive vydané
dlouhodobé dluhopisy. , Treba vztah trimésicnich dluhopistu americké vlady a téch desetiletych je
nyni v extrémni inverzi, jakd nenastala miniméalné poslednich tficet let, jak zachycuje graf nize. Urok
na trimeésicnich dluhopisech je totiz takrka o dva procentni body vyssi nez urok téch desetiletych,”
uvadi Kovanda.

A dodéva, ze hadka o dluhovy strop prichazi zrovna v dobé, kdy se opét rozjizdi dalsi kolo paniky
kolem bank. ,Akcie PacWest Bancorp se hrouti az skoro o 60 procent, Western Alliance Bancorp az o
55 procent a First Horizon az o 40 procent,” uvadi ekonom s tim, ze souhrny ukazatel bankovnich
akcii atakuje nékolikaletda minima.

Nehledé na to, centralni banka USA opét zvysila trokovou miru z 5 % na 5,25 %, tedy na uroven od
roku 2001 nevidanou. Jsou to ale pravé mensi banky, které vyssi irokové miry Spatné snaseji.
Stradatelé si z nich penize vybiraji, aby je investovali do dluhopisu. Pii velkém mnozstvi vybéra vsak
banka zacne trpét nedostatkem likvidity, musi prodat dlouhodobé dluhopisy pod cenou, to je signal,
Ze banka neni v poradku a v dnesni dobé socialnich siti a rychlého Sireni informaci to pak vede

k jesté vétsimu tlaku na vybér vkladi. Nésledné se akcii banky zaCnou zbavovat akcionari, a to muze
osud banky zpecetit.

Vlada USA si kratkodobé pujcuje nejdraze v déjinach, houstne totiz strach z bankrotu.
Tento strach také muze zhorsit opét se stupnujici bankovni paniku v USA

Vlada Spojenych statu si pljcuje nejdraze v déjinach. Duvodem je houstnouci strach z
bankrotu USA, k némuz muze vést... pic.twitter.com/OxdB1b9sfB

— Lukas Kovanda (@LukasKovanda) May 4, 2023

K dluhovému stropu se vyjadril i Sesty nejbohatsi clovék svéta, dvaadevadesatilety multimiliardar
Warren Buffet na konferenci spolecnosti Berkshire Hathaway. I on ma za to, Ze hadka o dluhovy
strop by mohla dostat financ¢ni systém do potizi. Kritizoval, jak politici, Grednici i novinari
pristupovali k padu bank, jako byly Sillicon Valley Bank a First Republic Bank. Spatnd komunikace
pry zbytecné polekala stradatele. ,Strach je nakazlivy,” rekl Buffet a dodal, Ze ekonomika nemuze
fungovat, kdyz si lidé nejsou jisti tim, Ze penize v bance jsou opravdu v bezpeci.

Od regulac¢nich uradu bylo pry spravné, ze oznamily, ze pojisti vSechny vklady, protoze neudélat to
by bylo katastrofalni. Nicméné riziko by podle ného mély nést i akcionari a pracovnici banky.

Buffet varoval také pred ,tribalismem®, tedy tim, Ze ve Washingtonu politici mluvi, ale navzajem se
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neposlouchaji. ,Musime urcitym zpusobem upravit nasi demokracii,” rekl s tim, Ze by, kdyby mél na
vybér, se stale ale chtél narodit ve Spojenych statech.

I kdyzZ jeho spolecnost minuly rok vykazala vyssi zisk nez v roce 2021, Buffet ocekavad, ze tento rok
bude hubenéjsi a ,zlaté casy” konc¢i. Jeho prava ruka, Charles Munger (99 let) pak varoval investory,
ze si maji zvyknout na to, ze ,vydélaji min“.
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