Peter Weis: Stagflacia
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SVET: Mnohi sa pytate na moju ekonomicku predpoved zo za¢iatku tohto roka. Mnohi
nerozumeju pojmom, ktoré pouzivam. Skusim to teda zjednodusit.

Zabudnite v prvom rade na Standardné definicie keynesidnskych modelov, ktoré ste sa ucili na
predmete s nazvom Ekondmia. Momentom, ked centralne banky pouzili metéddu kvantitativneho
uvolnovania (plandémia), m6Zete knihy Keynesa rovno spalit. A niektori rozumnejsi veriaci sa zacat
prihovarat k volnej ruke trhu (Adam Smith), Ze zasiahne a nieCo mozno este opravi. Neopravi, Skody
su v rozsahu, ktora vedie k jedinej moznosti: tvrdému padu. A vSade tam, kde volnud ruku skisa
nahradit svojimi aktivnymi zasahmi Stat, sa situdcia eSte zhorsi a pad urychli.

Kvantitativne uvolfiovanie bol pomerne zufaly krok centralnych bank na rieSenie zabrzdenia
ekonomickych aktivit a znizenie dopytu pocas kovidu. Kto vymyslel a aplikoval tzv. lockdowny, by
mal byt uz davno sudeny za makroekonomicku sabotdz, ale zatial sa to nedeje. Zodpovedné osoby na
Slovensku sa pohybuju volne po slobode a zatial im nie je zZiadne obvinenie vznesené. Zrejme preto,
7e robili iba to, ¢o robili aj sidruhovia v Spojenych $tatoch a ich stidruhovia v EU.
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Vratme sa k stagflacii.

V obdobiach stagflacie, v ktorom sa mimochodom aj nachddzame (SSA aj eurozéna), ceny tovarov a
sluzieb rastu a kupyschopnost domacnosti klesa. Pritom klesa aj zamestnanost. K zamestnanosti sa
vratime, ta je aktualne manipulovanou kategériou rovnako ako inflacia a oficialne nevykazuje znaky
ako pri stagflacii. Vysvetlim neskor.


https://cz24.news/peter-weis-stagflacia/

To, ¢o dnes zazivame, je kazdodenny bezny nakup za omnoho viac penazi (¢i uz ide o potraviny alebo
pohonné hmoty), pritom mame nominélne vyssie mzdy. Avsak celkovy disponibilny prijem klesa.
Mozeme si dovolit v konecnom désledku kupit menej, ale zaplatime za to viac ako pred kovidom.
Kupna sila domdacnosti redlne vyznamne poklesla. ['udia najprv maju tendenciu minat uspory, neskor
sa viac zadlzuju (kreditné karty, uvery), avSak stale to nemd vplyv na objem zakupenych tovarov a
sluzieb. A kvalita ich Zivotnej irovne klesa. Tym padom sa nestimuluje dopyt a ekonomika sa za¢ne
eSte viac scvrkavat. Zivitelia zadlZenych domécnost{ prichddzaju o pracu a st odkazani na tie
najlacnejsie tovary a sluzby, ktoré do nasich koncin prildkaju tie najmenej kvalitné az podradné
diskonty. Staty Ziju v pouckach keynesianizmu a myslia si, Ze mihanim $tatu budd stimulovat dopyt a
zvySovat tvorbu novych pracovnych miest, ¢cim zvratia inflaciu a recesiu. NiC z toho sa nedeje a
neudeje. Iba sa prilieva olej do ohna.

A teraz sa vratme k zamestnanosti. Takmer celd eurozona vratane Slovenska oficidlne vykazuje plnu
zamestnanost. To je oficidlna Cast. LenZe pocet pracovnych miest obsadenych slovenskymi obanmi
neustdle klesa. Preto tu mame imigraciu. Legalnu aj nelegalnu. Povedal to predseda vlady na
summite WEF: chyba nam 100.000 Iudi. Po pandemickych poklesoch zamestnanosti a “home office”
sa mnoho ludi spat do pracovného procesu nezaradilo. Zatial sme v Stadiu, Ze o pracu prichadzaja
povodni obyvatelia na tkor najméa ukrajinskych odidencov, ¢o tvori dobré oficidlne ¢isla, avSak pre
Slovakov sa nové miesta netvoria, lebo nie je stimulovany dopyt na tito uz pomerne draht povodnu
pracovnu silu (najma pri nekvalifikovanej pracovnej sile). Ak tito nie si dlhSiu dobu zamestnavani,
stdvaju sa z nich ¢isla mimo evidencie (vyradeni) a pre oficidlnu plni zamestnanost uz neexistuju.
Niektori odidu do zahraniCia alebo rezignuju a zivia sa roznymi spésobmi v Sedej a Ciernej zone
(mimochodom, v rdmci EU sme siedmou krajinou s najvy$$im poctom vézilov per capita). Pomerne
rychlo sa vyCerpava aj prilev migrantov, cena tovarov a sluzieb bude stupat a ekonomike
nerozumejuce socialne vlady budu vytvarat tlaky na prudké zvySenie minimalnej mzdy (¢o sa uz
deje), ¢im roztocia esSte vacsiu deflacnu Spirdlu. Viac ludi odide do zahranicia, viac budeme
poskulovat po migrantoch, aby mal vobec kto pracovat, bude sa znizovat pocetnost malych a
strednych prevadzok v neprospech nadnarodnych sieti a takto to pojde nejaky cas stale dokola.

Pri zamestnanosti treba poukézat aj na masovy odchod ludi v produktivnom veku na predcasny
dochodok a na starnutie populacie. Po “husdkovych” detoch nebude mat na Slovensku kto reédlne
robit. Co s vydavkami na dochodky, ktoré treba valorizovat tempom prevysujicim ¢isla o oficiélnej
inflacii? Déchodca nezije z aktudlneho neustdle meniaceho sa spotrebného kosa. A ak sa nic¢
nezmeni, bude zit z toho, Co da iny k6S. Odpadkovy.

Vlady budu neustale minat viac, poziCiavat si stale za drahsie, lebo sa neiumerne zvysi cena za
obsluhu dlhu (troky) a obyvatelstvo drasticky znizi Gspory a kupyschopnost. Cena nového dlhu bude
rast kvoli rastu obsluhy dlhu. Toto nie je predpoved na desattrocia, ale maximélne na par rokov. Je
iba otdzka Casu, kedy nastane v tomto modde panika, prizna¢na napriklad pre krizy v rokoch 1929-33
alebo v rokoch po roku 1970 v SSA. A akondhle vlada $tatu nenajde kupujiceho pre svoj neustale
rastici dlh, vyhlasuje bankrot. Tento jav v obdobi najbliz§ich par rokov hroz{ SSA a mnohym $tatom
eurozony. Zrychlit procesy mozu napriklad sankcie Ciny (pripadne krajin BRICSu) vo¢i krajindm EU
a SSA. Voci SSA sa to uZ par dni aj deje.

St tri zakladné cesty, ako z toho von.

1. Vojna, ktoru preferuji zdpadné krajiny na ¢ele so SSA a Francuzskom. Vojna zabezped&i novi
Startovaciu poziciu pre novi ekonomickd Ponziho schému v starom rezime. Vysledky
eurovolieb vSak tento trend mozu zvratit, a/alebo

2. programovatelna digitdlna mena a zrusSenie hotovosti

3. alebo drastické zniZenie dani (najma priamych) na stimulovanie dopytu, ¢oho sa viak zadiZené
Staty boja vyluCne z dovodu, ze nevedia vypocitat okamzité vypadky planovanych prijmov. Toto



je viak opat iba o nekompetentosti ludi, ktor{ rozhoduji. O ni¢om inom. Stat rozmysla
Sablonovito a striktne podla rozpoctov, kde svatym gralom je povoleny schodok a povinna
miera konsolidacie. Vykrocenie bokom je nepripustné, a preto je taky stat odsudeny z vyssie
spomenutych dovodov na bankrot.

Centralne banky su nateraz v pasci. Nemo6zu robit ni¢, ni¢ zo zdsahov nefunguje a ak by napriklad
zadkladné sadzby este zvysili, rozpocty Statov doslova exploduju. Nateraz kozmeticky sadzbu znizili
mat ziaden efekt. Sme v deflaCnej Spirale a nie je z nej cesty von okrem troch vyssie uvedenych. A na
ta tretiu chyba odvaha politikov.

Ak nastane panika (v tomto trende otazka Casu), ludia pdjdu po akejkolvek likvidnej investicii. Zlato,
striebro, umenie, znamky, mince, komodity, stavebné pozemky. Ovela rychlejsie, ak bude zrejmé, ze
Staty budu preferovat exit ¢islo 2.

Sumar: k rezisérom plandémie a suvisiacich opatreni sa bude treba v budtcnosti vratit. Upozornoval
som na to, Co dnes vidime esSte v roku 2021 a 2022. Teraz zijeme iba to, o sme dopustili, aby sa
udialo.
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