Philip Pilkington: Preco cenovy strop na
rusku ropy nebude fungovat: Eurdpa sposobi
viac skody vlastnej ekonomike ako ruskej

- CZ24 News | 9. prosince 2022

Cez vikend, uprostred velkej energetickej krizy, ktord decimuje eurépsky priemysel, zapadné

krajiny oznamili cenovy strop, ktory maju v imysle zaviest na rusku ropu. Ide o to, Ze tieto krajiny sa
spoja a odmietnu zaplatit za ruskt ropu viac, ako je ich uvedend cena - v tomto pripade 60 dolarov
za barel. Strop bude zavedeny tak, Ze zapadnym poistovacim spolo¢nostiam bude zakdzané poistovat
tankery ruskej ropy, ktoré tito ropu preddvajt za viac ako 60 doldrov.

Rusko, neprekvapivo, nereagovalo dobre. Jednoznacne vyhlasilo, ze nebude predavat ropu
zakaznikom, ktori pozZaduju platbu pod trhovu cenu. Krajiny mimo zédpadnej sféry ani nereagovali na
oznamenie cenového stropu. Mozno budd musiet vypracovat alternativne poistné opatrenia, ale to
len dalej podkope zapadnu finanéni makka silu v globdlnom ndmornom priemysle.

Ako teda bude vyzerat cenovy strop v akcii? Aby sme to pochopili, mali by sme sa pozriet na
dlhodobé cenové trendy ruskej ropy. V nizsie uvedenom grafe vidime cenu ruskej ropy od roku 2010
spolu s priemernou cenou medzi rokmi 2010-22 a cenovym stropom 60 USD, ktory stanovili nasi
lidri.

(]

Prva vec, ktora vynika, je, Ze cenovy strop, ktory sme nastavili, je hlboko pod priemernou cenou
ruskej ropy 75 USD v tomto obdobi. Takze pozadujeme zaplatit o 15 dolarov menej, ako je priemerna
cena za ruskd ropu. Druhym bodom, ktory treba poznamenat, je, ze ceny ruskej ropy boli pod
urovnou cenového stropu iba dvakrat v nedavnej historii.

Prvykrét to bolo po prudkom poklese ceny ropy, ktory sa odohral v rokoch 2014-15. Sposobili to dve
dynamiky naraz. Po prvé, USA masivne zvysili svoju produkciu bridlicovej ropy a po druhé, Saudi
zvysili produkciu do zaplavenia trhu touto novou bridlicovou ropou.

KedZe Saudi podporuju rusku poziciu na stretnutiach OPEC+ a americka bridlicova ropa je uz
zapecena na trhovej cene, Ziadna z tychto dynamik je v budicnosti pravdepodobna. Druhykrat klesla
cena ruskej ropy pod 60 dolarov pocas blokovania.

Pocas celého obdobia klesla ruska ropa pod 60 USD len v 31 % pripadov. Zvysnych 69 %
casu bola cena nad 60 USD.

Na zdklade tychto pravdepodobnosti sa zd4, ze v nasledujucich mesiacoch bude trhova cena zvycajne
nad 60 USD. Ked sa to stane, budeme poZadovat, aby sme zaplatili menej, ako je trhova cena, a
Rusko nam odmietne predat ropu.

V najlepSom pripade to bude znamenat, Ze budeme musiet ziskavat nasu ropu odinakial,
pravdepodobne za podstatne vyssiu cenu. V najhorSom pripade budeme trpiet vaznym nedostatkom
ropy, pretoze sa ocitneme v neschopnosti nahradit ruské zasoby, o ktoré sme prisli.

To znamena ovela vacsi inflacny tlak a ovela vacsi potencial pre nedostatok. Vacsina nasich
dodéavatelskych retazcov sa napriklad spolieha na fungovanie motorovej nafty. V pripade nedostatku
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ropy ocakavajte, Ze sa to premietne do nedostatku zakladného tovaru vo vaSom miestnom obchode.

Historia sa urcite pozrie spat na velkd eurépsku energetickd krizu z rokov 2022-23 ako na jeden z
najpodivnejsich historickych javov, aké boli zaznamenané. Eurdpania dobrovolne znicili svoje
ekonomiky, aby uvalili na Rusko sankcie, ktoré nemaju skutocny vplyv na ich ciel. KedZe prichadza
zima, odporuc¢ame zmenit kurz.
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