Pikora: Evropské financni trhy vystrasila
politika. Amerika jede, Evropa pada
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EU: Evropské financni trhy vystrasila politika. Za vSe mohou volby do Evropského
parlamentu, kde dramaticky prohral stavajici prezident Francie Emanuel Macron. Ten na
prohru zareagoval velmi sebevédomé, kdyz v zemi vyvolal predcasné volby. To investory
vydesilo.

Jak chce vyhrat volby, kdyz ten nejlepsi pruzkum verejného minéni, kterym jsou volby, ukazal, Ze je
slaby? Akcie se proto zacaly hroutit. Spekulanti se totiz domnivaji, ze pokud se k moci dostane
opozi¢ni Marine Le Pen, rozvrati verejné finance.

Na tuto obavu ihned zareagovali napt. financni stratégové Citigroup Inc. Ti ze strachu z politického
vyvoje zhorsili vyhled evropskych akcii. Oc¢ekavaji, ze za stavajicich okolnosti nebudou mit americti
investori takovy zdjem o francouzské akcie jako drive.

VSe je pritom jen a pouze o politice. Analytici totiz nehodnotili stav ekonomiky a firem, ale jen
politicka rizika. Vyznam politiky je vidét v tom, Ze jen relativné nedavno ti sami stratégové evropské
akcie doporucovali. Nyni se vSak boji voleb ve Francii, které probéhnou uz 30. ¢ervna a 7. Cervence.

Pokud by vzesla nova vlada ze soucasné opozice, ocekavaji investori nejen zhorsSeni verejnych
financi, ale i potencidlni finanéni krizi. To je ohromné riziko pro Evropu. Francie je treti
nejpredluzenéjsi zemi Evropy s dluhem nad 100 % HDP.

Hrozi dominovy efekt. Dluhopisy v Italii totiz uz vykazaly zndmky citlivosti na vyvoj ve Francii. Pokud
budou mit problémy francouzské dluhopisy, budou je mit i ty italské. Za nimi pak pujdou recké a
Spanélské.

Mnozi vidi paralely s rokem 2011, kdy se zachrafiovalo Recko. Jeho zachrana byla $ilené drah&. Nyni
by to mohlo byt podstatné draz$i, protoZe Francie je proti Recku obr. Recko je okraj EU, zatimco
Francie je jeji srdce.

Komer¢ni banky versus centralni banka

Strachem utrpély zejména akcie bank. Ty totiz drzi hodné vladnich dluhopist. Navic se objevila
zprava od Evropské bankovni autority (EBA), ze v bankach roste mnozstvi $patnych avéru
poskytnutych malym a stfednim podnikiim. A tak jak to v Evropé byvéa, objevily se hned hlasy, ze je
potreba prijit s novou regulaci. To je podle mé ale nesmysl. Bankovni sektor je uz preregulovany.

V pripadné krizi bude klicovy postoj Evropské centralni banky (ECB). Pokud bude ECB Le Penové
pomahat a zac¢ne vykupovat evropské dluhopisy, muze sice trhy zachranit, ale hrozi tu proinfla¢ni
tlaky. Najednou tu budou totiz nové nekryté penize.

Vim, ze centralni bankéri budou tvrdit, Ze budou ni¢im nekryté penize v ramci tzv. repo obchod
stahovat z trhu. Nicméné vSechny tyto nestandardni kroky nés jen vzdaluji od trzni ekonomiky, kde
krize prosté ¢as od Casu probéhnou, a tim ocisti ekonomiku od Spatnych investic.

Vykupem dluhopisu by se problém jen znovu zametl pod podlahu a ¢ekalo by se, az pri$té vybubla
jeste vétsi krize. Tim, Ze nenechame probéhnout krizi, zaostaneme, protoze u nas neskonci ta
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odvétvi, ktera se vlivem Green Dealu a vyvoji ve svété uz prezila.
Amerika jede, Evropa pada

Stratégové Citigroup naopak americkym akciim vyhled zlepsili. Upozoriuji zejména na technologické
a prumyslové akcie. Tady vladne spolecnost Nvidia, ktera v ocekavani dal$iho ristu vyuzivani umélé

inteligence, prudce roste. Tento tyden se z ni stal nejhodnotnéjsi titul svéta s trzni kapitalizaci 3,2
biliony dolara.

Bohuzel Evropa vytvorila tak nepriznivé prostredi pro podnikani, Ze u nas nevidime podobné
spolec¢nosti. My jedeme vlastné uz jen z podstaty. Proto také velké francouzské firmy k nelibosti
prezidenta Emanuela Macrona opustily parizskou burzu a $ly do Ameriky. Vliibec se jim neni co divit.
Evropsky akciovy trh je proti americkému maly, a proto méné likvidni.
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