Platanie starych dlhov novymi je pyramidova
pasca

- CZ24 News | 26. listopadu 2020

EU: Prva vina koronavirusovej pandémie nachytala eurépskych politikov a ich inStiticie
nepripravenych, na rieSenie negativnych karanténnych dosledkov. Potom sa necudujme, Ze
ekonomika starého kontinentu utrpela historické skody, ked HDP klesol o viac ako 10 percent. Na
jeho zachranu sa podujala, ako napokon vzdy, Eurdpska centrdlna banka. Napumpovala do
ekonomiky eurozény nepredstavitelnych 1,3 biliéna eur na vykupovanie Statnych dlhopisov najviac
svoje podriadené banky, ¢o sa ukazalo ze stacit nebude. A tak zacala ako na beziacom pase tlacit
dalSie peniaze, ktorych objem je dnes mozno aj 3 biliény eur. Kedze spominana masa nie je kryta
ni¢im, bolo ich trocenie v rdmci menovej politiky niekolko desatin percenta pod nulou.

Pumpovanie tychto nekrytych pehazi vSak spdsobuje obrovski zadizenost, ktora je kryta verejnym
dlhom a ten ECB vykupuje spat. A tak dlhy financované dalSimi peniazmi sd kryté novym dlhom, ¢o
vsak nie je nic iné, ako pyramidova hra. Kedze peniaze od ECB st len na zachranu pandémiou
poznacenej eurépskej ekonomiky a nie na obnovenie jej rastu, zapojila sa prvykrat v historii do
pomoci aj Eurépska komisia.

Europska komisia emituje europske dlhopisy

Na tohtoro¢nom letnom summite najvyssich predstavitelov krajin tnie v Bruseli, sa okrem
viacro¢ného europskeho rozpoc¢tu na roky 2021-2027, schvalil aj Fond novej generacie v objeme 750
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miliard eur. Schvalovanie oboch rozpoctov navzajom suviselo, pretoze Setrné staty akym su Dansko,
Rakusko, Holandsko a Svédsko, nesthlasili s tym, aby sa z objemu 750 miliard eur vy¢lenilo 500
milidrd eur ako nenavratné peniaze a zvysok ako uverové peniaze. Napokon suhlasili s tym, ze
nenavratné granty budud len 390 miliard eur a uverové peniaze budu vo vyske 360 miliard eur, ¢o pre
najviac zadlzené krajiny nebola dobra sprava. Zapojenie Eurdpskej komisie je pre vac¢sinu z nas
obrovskym prekvapenim, kedZe vieme, Ze nema vlastné peniaze a bude si musiet emitovanim
eurdpskych dlhopisov peniaze pozicat. Ci sa jej podari ziskat nejaké finan¢né zdroje z doteraz
nepoznanych dani ako digitélne, ¢i emisné dane, nebudeme Spekulovat.

Zo spominaného objemu vyclenenych penazi by v priebehu 7 rokov malo prist na Slovensko takmer
44 miliardy eur. V tejto sume zapocitané aj doteraz nevycCerpané peniaze z viacrocného eurépskeho
rozpoctu, pricom zo spominaného Fondu novej generacie by sme mali obdrzat 7,5 miliardy eur. Na
aké ucely sa vSak peniaze pouZziji rozhodne na navrh slovenskej vlady Eurdpska komisia do 30.
aprila 2021. Navrh reforiem uz v ramci pisomného dokumentu ,Moderné a uspesné Slovensko”
mame vypracovany, pocitame s reformou v 8 oblastiach, ktoré sa tykaju fiSkalnej reformy, zelenej
ekonomiky, trhu prace a socidlnej udrzatelnosti, vzdelavania, vedy, vyskumu a inovécii, zdravia,
verejnych institucii a regulacie a napokon digitalizécie. Z nich by sme chceli vybrat aspon 5 takych,
ktoré by nam po odsuhlaseni Eurdpska komisia preplatila.

Podmienecné Cerpanie rozpoctovych penazi

Slovensko sa dnes nachadza v druhej pandemickej koronavirusovej vine uz bez ,vypnutia
ekonomiky”, kedZe dopad z prvej viny znamena obrovsky ekonomicky prepad. Za tejto situacia sa
vlada skor zameriava na pomoc udrzania zamestnanosti, na ktort zo Statneho rozpoctu uz minula
takmer 600 miliénov eur. Najnovsie sa Eurdopska komisie rozhodla vydat dlhopisy SURE v objeme
100 miliard eur, z ktorych mozeme cerpat dalSie peniaze na udrzanie zamestnanosti, za podmienky
ich navratnosti. A tak st najvacSim problémom v sucCasnosti narastajice deficity verejnych financii a
preto ministerstvo financii uz vyzvalo vSetky podriadené rezorty, aby pre buduci rok pocitali so
znizovanim prevadzkovych nakladov.

Po schvaleni eurdpskeho rozpoctu na roky 2021-2027 a fondu obnovy, sa k obsahu musia vyjadrit aj
vSetky narodné parlamenty. Problémom schvalovania méze byt stanovisko Nemecka, ktoré ako
terajSia predsednicka krajina Rady EU, ich ¢erpanie podmiefiuje aj dodrZiavanim pravneho $tétu, s
¢im nesuhlasi Madarsko a Polsko. Navyse je ¢erpanie penazi podmienené aj schvalenim azylovej a
migrac¢nej dohody, s ¢im nesuhlasia krajiny V4, vratane Slovenska. Za obrovskymi peniazmi zo
vSetkych stran, vsak treba vidiet aj obrovsku zadlzenost vSetkych ucastnikov trhu, ktora sa bude
musiet raz aj zaplatit. Mame vazne obavy, ze splacanie dlhov bude fungovat tak, ako v pripade uz
spominanej pyramidovej schémy, ked v nebankovych institicidch sa uroky vypléacali len za
podmienky novych vkladov. Podla vSetkého sa doterajsie dlhy budu splécat len novymi dlhmi aj
preto, Ze navrhované Strukturalne zmeny nebudu generovat taku vysoku pridant hodnotu, aby sa
dlhy mohli 30 rokov splacat uz od roku 2027.

Ing. Robert Holcz, CSc. je ekonom
Autor: Robert Holcz

Zdroj: https://zemavek.sk/



