Politico: Evropeé hrozi vétsi ekonomicka krize
nez v roce 2008
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EU: NAZOR - “Evropska unie mozné preZila brexit, uprchlickou krizi a finan¢ni kolaps z roku 2008 -
ale nemysleme si, Ze ji nemuze znicit covid-19.” V komentari pro server Politico to tvrdi Dalibor
Rohdc¢, slovensky politicky ekonom pusobici v think tanku American Enterprise Institute.

Ekonomicky Sok

Dobrym i Spatnym rysem krizi je to, Ze vytvareji prilezitosti pro mimoradna opatreni, upozornuje
ekonom. Dodava, ze evropsti politici, véetné predsedkyné Evropské centralni banky (ECB) Christine
Lagardeova, by byli posetili, pokud by si mysleli, Ze sou¢asna pandemie se lisi, protoze jde o
zdravotni, nikoliv politickou ¢i finan¢ni krizi.

Krom lidskych obéti a nékladl na zdravotni péci prinasi souCasna pandemie ekonomicky Sok, ktery
muze snadno prekonat financni krizi z roku 2008, obava se Rohac. Pripomind, ze recese, ktera
pramenila z tehdejsiho financ¢niho otresu, rezonovala predevsim v USA a Evropé, nyni ale celi
masivnimu poklesu ve vSech sektorech ekonomiky prakticky cely svét.

Veskeré formy socialni izolace znamenaji mensi ekonomickou aktivitu a v nadchazejicich tydnech,
pripadné mésicich budou lidé méné pracovat, investovat a utracet, konstatuje ekonom. Vysvétluje, ze
v dusledku toho se zhorsi finanéni vysledky a i jinak profitujici podniky se dostanou do ztraty, pokud
ovSem neprijde jasny zavazek verejnych predstaviteld, ze ekonomiku stabilizuji.

“Ve Spaojenych stdtech pokracuje FED (centrdlni banka) v programu kvantitativniho uvolnovani,
presto ji prezident Donald Trump kdrd za prilisnou pomalost,” pokracuje Rohac. Dodava, ze ve Velké
Britanii zase snizila centralni banka urokové sazby a vlada oznamila velké fiskalni ulevy ve vysi 30
miliard liber.

Proti tomu je odpovéd EU Zalostné slaba, deklaruje ekonom. Odkazuje na prohlédseni Lagardeové z
minulého tydne, Ze neexistuji redlné signaly napéti na financ¢nich trzich ¢i nedostatecné likvidity a ze
jakakoliv politickéd reakce na aktualni vyvoj by méla byt primérné fiskalni, a tudiz narodni.

“To je nezodpovédné,” kritizuje Roha¢. Domniva se, Ze zemé nejhlre zasazené pandemii - Italie,
Spanélsko a Francie - maji nejméné prostoru pro fiskalni opatreni, bez ohledu na uvolnéni
rozpoctové discipliny a pravidel pro statni pomoc ekonomice, k némuz v patek pristoupila Evropska
komise.

Italsky dluh pred zacatkem stavajici krize dosahoval 134 % HDP, Spanélsky a francouzsky se blizil
100 %, pripomina expert. Konstatuje, Ze spolu s raketovym rustem troki z jejich dluhopist, nejsou
podstatnéjsi fiskélni stimuly na stole. Také vynos z desetiletych dluhopisti Recka - které eviduje jen
par pripadt koronaviru - minuly tyden vzrostl o pll procenta, upozoriiuje Roha¢. Dodava, Ze se neda
pouze “spoléhat na Némecko”, jak prohlésil i jeho ministr financi Olaf Scholz, a trhu museji vidét
skutecnou, z makroekonomického hlediska podstatnou pomoc, jinak neobnovi svou davéru.

Zmeéna politické reality

At si o tvrzeni Lagardeové, ze ECB nemuze byt v “linii prvni reakce” na rostouci ceny dluhopist zemi
periferie eurozény, myslime cokoliv, silnd preventivni injekce likvidity trhim ze strany ECB je nyni
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jedinou véci, kterd muze zabranit postupnému ristu paniky finan¢niho sektoru a mirnit dopad
aktualni pandemie na celkové utraceni, obava se Rohac. Varuje, ze Lagardeové navic unika aktualni
politicka situace.

“Po chaosu brexitovych jedndni se obecné soudilo, Ze Evropané byli tak nejak vyléceni z touhy po
opusteni EU,” pokracuje ekonom. To podle néj platilo jesté pred par tydny, ale v soucasné
mimoradné situaci to nemusi byt tak jisté, protoze obéti na zZivotech spolu se strachem verejnosti a
pocitem - at jiz opravnénym ¢i nikoliv -, Ze evropské instituce nepomahaji, mohou opét snadno posilit
odstredivé sily.

o Komentar v originalnim znéni si mizete precist zde.

To se stane predevsim ve chvili, kdy Italové dospéji k nazoru, ze devalvace jejich samostatné mény je
jedinou moznou cestou k ekonomické uleve, tvrdi Rohac. Pripoming, ze v zemi az donedavna vladla
populisticka koalice utvorena okolo odporu k usporam, které idajné naridila EU.

Prizkumy ve Franci ukazuji, ze prezident Emmanuel Macron méa pro volby za dva roky stejné Sance
jako krajné pravicova politicka Marine Le Penova, a krajni pravice vyrazneé posilila i po lofiskych
parlamentnich volbéach ve Spanélsku, uvadi ekonom. Dodava, Ze vlady v Polsku, Madarsku a Ceské
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“prevzit véci do vlastnich rukou” plynou politické body, zaridi se podle toho.

Pouceni z velké hospodarské krize 30. let zni, Ze bez Gspésného mezinarodniho vedeni se prosazuji
destruktivni, nespolupracujici kroky narodnich vlad, varuje Rohac¢. Podotyka, ze Spojené staty tehdy
neposkytly likviditu svétovému finanénimu systému a misto toho zavedly rozsahla cla, nacez se
rozbéhlo soupereni v devalvaci mén a zvySovani cel mezi jednotlivymi zemémi.

“Evropsti politici a predevsim predsedkyné ECB dnes celi podobné volbé,” deklaruje ekonom. Tvrdi,
Ze prijit mize bud odvézna pomoc evropské periferii, nebo si periferie pomuze sama, veSkerymi
moznymi zpusoby, i kdyby to mélo znamenat rozpad eurozény a celé EU.
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