PRICHADZA NOVA EKONOMICKA
KATASTROFA! CINA PREDPOVEDA
PRASKNUTIE BUBLIN NA GLOBALNYCH
FINANCNYCH TRHOCH

- CZ24 News | 4. brezna 2021

Cina predpoveda prasknutie bublin na globalnych finanénych trhoch a na vlastnom trhu s
nehnutelnostami.

Toto st velmi redlne dosledky bezprecedentného nalievania lacnych penazi do svetovej ekonomiky.
Preco Cina strasi svet novou krizou a kedy to mo6ze nastat?

Finanény regulator CI'R sposobil rozruch vyhlasenim o dvoch cenovych ,bublindch” naraz. V prvom
rade preteky na globalnych akciovych trhoch vytvaraja ,bublinu”, ktora nakoniec praskne a akcie
pojdu dolu.

,Financné trhy sa v Eurépe, Spojenych statoch a dalSich rozvinutych
krajinéch drzia na vysokych hladinach, ¢o je v rozpore so skuto¢nou
ekonomikou,“ uviedol Guo Shuging, $éf Cinskej bankovej a poistovacej
regulacnej komisie. Toto oznamenie viedlo k poklesu azijskych akcii, futures
na eurdpske akcie a cien komodit. Americké akciové indexy tiez poklesli v
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prvej polovici utornajsieho obchodovania. Investorov stale ohromuje nedavny
vypredaj na trhu dlhopisov.

Druhd ,bublina“ dozrieva na samotnom realitnom trhu v Cine: mnohi nadalej kupujt domy ako
investicie alebo na $pekulativne tcely, ¢o je ,velmi nebezpe¢né”, varuje Cinska centréalna banka.
Urady zaviedli novy mechanizmus poskytovania hypotekarnych tverov, ktory obmedzuje
poskytovanie uverov s cielom spomalit prudky narast dopytu. Ceny nehnutelnosti na sekundarnom
trhu vSak napriek tomu vyskocili na maximum aj za rok a pol.

Cina sa tak moZe pripravit na sprisnenie svojej menovej politiky, ktora ani nebola takd méakké ako v
USA a Eurdpe. Peking sa tak moze pokusit ochladit akciové trhy a trh nehnutelnosti. Problém je v
tom, e utiahnutie skrutiek v CI.R mdze vyvolat novi krizu, ked sa svet este nespamatal od
koronavirusovej krizy.

Paradoxom je, Ze ak sa ni¢ neurobi, mo6zu bubliny neo¢akavane prasknit (ako hypotekarna bublina v
USA v roku 2008), no ak sa opatrenia zavedu prilis skoro, mozu tiez poskodit globalnu ekonomiku.

»Takyto tvrdy obrat by mohol byt rovnakou chybou, aku urobil Fed asi pred
sto rokmi, ked prilis rychlo zvysil urokové sadzby v obave z prehriatia,“
hovori Alexander Kuptsikevich zo spolocnosti ,FxPro“. Zvysenie sadzieb tiez
nie je najlepsim rieSenim vzhladom na historicky narast zlyhani spolo¢nosti v
Cine. ,Ide o pomerne toxickil kombindciu, ktord méze rychlo zni¢it globalny
optimizmus, najméa na eurdpskom kontinente,” tvrdi zdroj.

»Rizika druhej viny krizy st skutocne realne,” hovori Sergej Perechod, analytik spoloCnosti ,Finam
Group“. Kriza v roku 2020 printtila centralne banky sveta k tomu, aby do hospodarstva dostali
bezprecedentné financné pozitky a injekcie vo forme nezabezpeceného vlievania penazi.

,To prispelo k rastu finan¢nych deformacii — poklesli prijmy, ale zvySila sa hodnota akcii, zvysil sa
pocet ,zombie-spoloc¢nosti“, ktoré si predlzuju zivotnost vdaka superlacnym poziCanym peniazom.
VSetky tieto financné injekcie mézu velmi rychlo zasiahnut krehku globélnu ekonomiku ako
bumerang, najma moze zacCat nekontrolovatelny nérast inflacie a rozpredaj dlhopisov. Rizika
rozsiahlych zlyhani v Cine, kde je celkovy dlh 335% HDP, hraji déleZita ilohu v moZnej budice;j
krize,” pokracuje expert.

,Vo svete superlacnych penazi je pravdepodobnost prasknutia bubliny
pomerne vysoka,“ sihlasi Eduard Harin, portféliovy manazér spoloc¢nosti
»Alfa Capital”.

To vSak neznamena, ze bubliny prasknd uz dnes. S najvacSou pravdepodobnostou sa to tento rok
nestane. ,Teraz sa trhy drzia nad svojimi historickymi urovnami, ale nie az tak velmi. Preto je
nespravne hovorit o prasknuti bubliny prave teraz,” tvrdi Harin. ,Napriek obrovskym rizikdm moze
rast bublin pokracovat dalSie dva alebo tri roky, pretoze v spotrebitelskom spravani panuje urcita
zotrvacnost,“ hovori Sergej Perechod.



Vyhladsenie regula¢ného organu pripomina skor prvé ¢inske varovanie, pretoze ani Fed, ani ECB sa
vOobec neobavaju prehriatia akciovych a bytovych trhov a Pekingu sa takato benevolentnost nepaci.

»~Momentdlne to vyzerd, akoby sme poukazovali na budice problémy z
dlhodobého hladiska. Regula¢né organy a politici na celom svete ubezpecuju,
Ze nebudu sprisnovat uverové podmienky a budt nadalej rozdavat peniaze,
kym sa ekonomika Uplne neobnovi. A to miniméalne do konca roka, ked sa
uvahy o obmedzeni podpory este len za¢nt,” hovori Aleksander Kuptsikevich,
hlavny analytik spolo¢nosti , FxPro“.

Podla jeho nézoru ¢aka nas este niekolko rokov zvySovania cien na trhoch s byvanim a surovinami.

,Ak hladdme analdgiu s predchadzajicim hospodarskym cyklom, potom rok 2021 nebude rokom
2007 alebo dokonca 2008, ale priblizne rokmi 2000-2001. To znamena, Ze prejdu roky, kym sa
bublina zruti, samozrejme, ak svetové centralne banky nebudu prudko sprisnovat Standardy
bankového dohladu v snahe zlepsit kvalitu iverového trhu na tkor objemov,” o¢akava Kuptsikevich.

Rusko ako ddlezity dodavatel energie a surovin je uzko prepojené s globalnym financnym systémom.
Preto sa zratenie bubliny na finan¢nom trhu dotkne aj ruského systému. ,V poslednych rokoch sa
vSak Rusko stalo odolnejsim voci vonkajsim Sokom a negativny vplyv moze znamenat iba pokles cien
zadkladného vyvozného tovaru. Nahromadené zlato a devizové rezervy su tiez pripravené na
zmiernenie nasledkov novej krizy,” uzatvara Perechod.
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