Prijeti eura neni pro Cesko vyvhodné, shoduji
se ekonomové

- CZ24 News | 31. prosince 2021

CESKO: Prijeti eura by nyni nebylo pro Ceskou republiku vyhodné, domnivaji se odbornici osloveni
CTK. Divodem je podle nich predevsim ztrata samostatné ménové politiky Ceské narodni banky a
stabilizacni funkce samostatné ¢eské mény a také aktualni stav verejnych financi. Nejisty je také
podle nich vyvoj ekonomiky eurozény po skonceni pandemie koronaviru nebo politika Evropské
centralni banky. Na druhou stranu prijeti jednotné evropské mény by podle ekonomu jesté vice
snizilo transakéni ndklady podniki a Uplné zrusilo riziko vykyvi kurzu koruny. Nicméné CR podle
nich aktualné neplni podminky stanovené pro prijeti eura, napriklad prave u verejnych financi.

Prijeti eura je tak podle odborniki nutné zvazit a nacasovat. Navic je to podle nich predevsim
politické rozhodnuti, coZ dlouhodobé uvadi naptiklad i Ceska narodni banka. Zastupci nové vlady
vSak jiz diive uvedli, Ze pfijeti eura neplanuji. Cesko podle nich nespliiuje podminky pro piijeti eura
a pro zemi to také prozatim neni vyhodné. Prijeti spolecné evropské mény je tak spiSe az otdzka
pro dalsi vladu, uvedli.

,V soucasné dobé rizika a naklady vyrazné prevysuji potencialni prinosy. Debatu o prijeti eura by
bylo mozné otevrit v pripadé, pokud by Evropska centralni banka prokézala schopnost udrzet inflaci
pod kontrolou a pokud by byl dokoncen koncept bankovni unie v podobé, ktera nezvysi rizika
financni nestability,” uvedla predsedkyné Narodni rozpoCtové rady Eva Zamrazilova. Dale je podle ni
nutné odhadnout néklady, které by se vstupem do eurozony nesly ceské verejné finance. ,Zde
vyvstava i hlavni domdci kol CR - nastavit strukturu verejnych financi tak, aby byly dlouhodobé
udrzitelné. Fiskalni politika by po ztraté vlastni ménové politiky a ménového kurzu zistala prakticky
jedinym nastrojem pro stabilizaci celého narodniho hospodarstvi,” upozornila.
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| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Prinosy prijeti eura pro ekonomiku, ktera je obchodné i vlastnicky silné provazana s eurozonou,
plynou podle Zamrazilové zejména z poklesu transak¢nich nakladu a vymazéani kurzového rizika.
»1yto prinosy se béhem poslednich patnacti let ¢aste¢né snizily vlivem tzv. spontanni euroizace, tedy
prechodem podnika na primé transakce nebo uvérovani v eurech,” uvedla.

V této souvislosti napriklad vlada v koali¢cnim programu planuje umoznit firmam vést Gcetnictvi a
danovou evidenci v eurech. Nedavna analyza CNB pak zaradila mezi ukazatele s nizkou mirou rizika
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pri prijeti eura vedle obchodniho propojeni vyuzivani eura ¢eskymi podniky, které dlouhodobé
vykazuje mirné rostouci trend. Na druhou stranu banka upozornila, Ze vstup do eurozony by prinesl
rizika, kterd plynou ze ztraty nezavislé ménové politiky Ceské narodni banky a stabilizaéni role kurzu
koruny. Problémem je také nedokonéené konvergence, tedy priblizovani se irovné, Ceska k
eurozoné hlavné u cen a mezd.

Evropské ména také tvoii zhruba 58 procent devizovych rezerv Ceské narodni banky, které ke konci
listopadu v korunovém vyjadreni Cinily 3,8 bilionu korun.

Na druhou stranu by se v souvislosti s prijetim eura podle Zamrazilové zvysSila rizika plynouci ze
ztraty nezavislé ménové politiky a vstupu do bankovni unie a objevily se také nové naklady spojené s
clenstvim v Evropském stabilizaénim mechanismu. S prijetim eura by byl podle ni nové spojen i
vstup do bankovni unie, jejiz findlni architektura neni dokoncena. ,Vzhledem k velmi dobrému
fungovéani bankovniho dohledu v CR by i ¢4ste¢nd ztrata pravomoci centralni banky v této oblasti
znamenala riziko pro financni stabilitu,“ upozornila Zamrazilova, kterd byla i clenkou bankovni rady
CNB.

DalSim problémem clenstvi v eurozéné je podle ni povinnost podilet se na Evropském stabiliza¢nim
mechanismu, tedy na jejim zachranném fondu. Aktudlni odhad vySe prvotniho okamzité splatného
pozadavku pritom Cini zhruba 50 miliard korun a v pripadé krize na pozadani zaplaceni dalSich vice
nez 300 miliard korun.

,Pro zavedeni eura v CR lze najit fadu argumentli pro i proti. V sou¢tu by podle mé viak zavedeni
eura v soucasnosti pro CR nebylo prinosné, kdyz makroekonomické nevyhody prevazuji nad
mikroekonomickymi prinosy. S prijetim eura by totiz ¢eska ekonomika prisla o domaci nezavislou
ménovou politiku a tim padem i o kurzovou flexibilitu, ktera se jiz mnohokrate ukazala jako dulezity
vyrovnavaci mechanismus v krizovéjsich momentech,“ uvedl analytik spole¢nosti Akcenta Miroslav
Novak. Zminil také, ze spolecny projekt jednotné evropské mény v soucasné podobé drzi od roku
2012 pri zivoté ndkupem statnich dluhopist ECB. ,Bez podpory ECB by se totiz eurozéna v
soucasném slozeni jen sotva udrzela,” dodal.

Podle hlavniho ekonoma UniCredit Bank Pavla Sobiska by Ceskéa ekonomika fungovala obdobnym
zpusobem i uvnitt eurozony, jak je vidét na prikladu Slovenska. ,Dlouhodobé dava prechod na euro
pro ¢eskou ekonomiku smysl a otdzkou je jen nejvhodnéjsi nacasovani, coz ma jak ekonomické, tak
politické aspekty,” uvedl.

Podle hlavniho ekonoma Natland Petra Bartoné zatim euro CR prijimat nem{iZe, protoZe neplni
polovinu kritérii. ,Kurz koruny je sice stabilni a irokové sazby nijak nadmérné, dvé kritéria tedy
plnime, ale inflaci mame vyssi, a rozvraceni statnich financi v poslednich dvou letech nam
znemoznuje splnit pravidla pro prijeti,” uvedl.

Celkové neni podle Bartoneé také vyjasnéné, jak eurozona vstreba navrat nékterych svych Clenskych
ekonomik do normélu. Navic i ubyvaji i praktické dtivody pro prijeti eura, kdy jiz lidé pro placeni
vyuzivaji platebni karty a neni treba ménit hotovost. Také firmy vyznamné napojené na evropsky trh
si jiz mnohdy vedou uc¢etnictvi v eurech a pojisténi proti vykyvum kurzu jsou na finan¢nich trzich
stéle levnéjsi.

Barton ale zaroven upozornil na potenciélni a rostouci nebezpeci neprijeti eura. Tim muze byt snaha
firem i domdacnosti vyuzit aktualné nizsich urokovych sazeb v eurozoné a vzit si pujcku v eurech.
,Cena eura se ale muze zménit pomérné dramaticky a rychle, takze nakonec se jim eurodluh muze
zdraZit ndsobné vice nez korunovy dluh na vy$si urok,“ upozornil. Dodal, Ze Cesko je zatim jednou z
poslednich zemi bez eura, ktera si je$té neprosla negativni zku$enosti problému firem a lidi



zadluzenych v eurech. Takovou zkusenost ma napriklad Madarsko béhem financni krize.

,V soucasnosti nejsou znamy vSechny potencidlni zévazky, které budou do budoucna pro Ceskou
republiku vyplyvat v souvislosti s prijetim eura. Pripadné rozhodovani o nacasovani vstupu do
meénové unie je tak stdle doprovazeno vyznamnymi nejistotami,” uvadi i analyza CNB.
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