Proc byl politicky projekt eura chybny a jak
se neosvedcil
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EU: Zavedeni eura byl politicky, ne narodohospodarsky projekt. Eurozéna neni optimalni ménovou
oblasti, protoze nesplnuje hospodarska kritéria, nezbytna pro tspésné fungovani spolecné mény.
Jsou to nejen kritéria zadluzenosti, méla by byt i podobné troven produktivity, inflace a urokové
stability. Za dulezitou byva povazovéana i podobné struktura ekonomiky.

Pri zavedeni eura byla stanovena tzv. pristupova (maastrichtska) kritéria. Duraz byl polozen na
zadluzZenost statu, ktera nesmeéla byt vys$si nez 60% HDP. Maximalni deficit statniho rozpoctu byl
omezen na 3% HDP. Tato kritéria tehdy spliiovalo 14 stata EU (z toho Dansko si vyjednalo trvalou
vyjimku z povinnosti vstoupit do eurozény, Svédsko vstup zatim odkladd). Je zajimavé, porovnat si
tyto tdaje se souCasnym stavem. Podle statistik Svétové banky byla ke konci roku 2020 celkova
zadluZenost eurozény 91% HDP a nékteré staty eurozony (predevsim Recko s 206% HDP, ale také
Italie, Spanélsko, Portugalsko a dalsi) patti k nejzadluZzenéj$im statim Evropy a svéta. Statistiky
Svétové banky uvadi HDP per capita v USD ve stalych cenach, v ¢asovych radach pro vSechny
evropské zemé. Srovnani rustu za obdobi 2001 az 2021 davéa podobné vysledky jako stav zadluzeni. V
Recku HDP na obyvatele stagnoval (-0,37%, v Italii mirné klesl (-3,78%). Ostatni ¢lenové eurozény
vykazali rust kolem 15%. Vy$si rust dosahly zemé, které nebyly v eurozoné celych 20let , a zemé EU,
které si ponechaly vlastni ménu. Uspé$né byly také zemé mimo EU.

Masivni zadluzovani eurozony zahdjily brzy po jejim vzniku Némecko a Francie. Na nedodrzeni
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kritéria statniho deficitu stanovi Maastrichtska smlouva pomérné tvrdé sankce. Na zadné sankce
vSak nikdy nedoslo. Existuje totiz rada vyjimek tak neurcité formulovanych, ze EK muze kohokoli
obvinit nebo vyvinit. Pri hlasovaci sile Némecka Francie neprekvapilo, ze nedodrzeni podminek vzdy
zdvodnily. Dalsi staty pochopitelné nésledovaly.

Soucasny tristni stav financi eurozony dokazuje, ze Eurozéna se jako ménova oblast pro spolecnou
meénu neosvédcila. Instituciondlni rémec EU nejen znamena deficit demokracie, ale vede k
nepredvidatelnym a chybnym rozhodnutim na podkladé materialt evropské komise, pouzivajicich
nejasné definované pojmy a postupy.

S eurem jeho zastanci pri vzniku eurozony spojovali nadéje na snizeni transak¢nich nakladu pri
sméné penéz, eliminaci kurzového rizika a vSeobecné snizeni bariér v zahrani¢nim obchodé. To mélo
urychlit hospodarsky rust prispét k vyrovnani rozdill mezi staty. Tyto nadéje se nesplnily. Chudsi
staty eurozoény jsou chudsi i nadéle. Napt. v Recku a Italii HDP na obyvatele viibec neroste. Evropské
staty s vlastni ménou obecné rostou rychleji, at se jedna o zemé bohatsi nebo chudsi, ¢leny nebo
necleny EU.

Integrace v ménové oblasti byla zédkonité netispésna proto, ze zavedeni spolecné mény predchazelo
vytvoreni optimalni ménové oblasti, politika predbéhla ekonomickou realitu. Zastanci integrace se
nyni pokousi Spatnou integraci resit dalsi a intenzivnéjsi integraci. Jedna se o bankovni a vyhledové
fiskdlni unii.

Bankovni unie v podstaté znamena jednotny systém pojisténi vkladu a preneseni funkci centralnich
bank jednotlivych stati na ECB. Fiskalni unie znamena sjednoceni dani a jejich vybért a rozdélovani
vynosu z jednoho mista. V obou pripadech tedy jde o levicovou politiku prerozdélovéani prostredki od
schopnych a zodpovédnych tém druhym. EU tak pokracCuje ve své linii, jak ji manifestovala
odhalenim sochy K. Marxe v Treviru.

Ke spokojenosti vkladatelt jisté prispiva, kdyz jsou jejich vklady pojistény. Je ovSem nutné, aby
banky vytvorily fond pojisténi vklad. Odvody do tohoto fondu jsou néklady, které zmensSuji objem
prostredku, ze kterych banka muze treba vyplacet uroky. VSichni vime, ve kterych zemich banky trpi
mnozstvim $patnych Gvéru a nedostatkem kapitalu a porad potrebuji zachranu. V ménové unii se
viceméné pocitd s tim, ze obcas nékdo bude potrebovat urcitou pomoc ostatnich. Samozrejmé je
neprijatelné, aby nékteri clenové spoléhali na cizi pomoc trvale.

ECB neznamené prosté, Ze nékdo jiny, nez CNB, bude tisknout penize. ECB je trochu jind banka nez
dosavadni centralni banky. Standardni centralni banky jsou zpravidla nezavislé na vladé a vykonavaji
bézné ukoly, jako sprava mény, dohled nad finanénim trhem, udrzovéani stability cen, stanovovani
urokovych mér atp.

ECB ma ,jako jeden z hlavnich tkolu provadét hospodarskou a ménovou politiku EU“. Je to tedy
centralni banka, ministerstvo financi a ministerstvo hospodarstvi a v jednom. Lze si predstavit, co to
bude znamenat v praxi. EU jiz ddvno se posunula od ekonomiky k politice a nyni se zabyva hlavné
prosazovanim extremistickych levicovych ideologii vSeho druhu. Predpokladam, zZe se to plné projevi
v ¢innosti bankovniho dohledu ECB. Jiz nyni ve vyrocni zprave banky se vice docCtete o udrzitelnosti,
uhlikové neutralité a genderové vyvazenosti nez o nakladech a vynosech, rentabilité nebo kvalité
aktiv. Co éekat v CR od eura? Kdybychom i pies véechny problémy uvaZovali o ptijeti eura, je to
spiSe fantasticka predstava. Pred 20lety nebyla eurozona optimalni ménova oblast. Tim méné je ted.

Jiz pred prichodem COVIDu se vétSina ¢lenskych statt dostala daleko mimo hranice maastrichtskych
kritérii. U starych zemi jsou nedodrzena predevsim dluhova kritéria, my a dalsi nové zemé maji



momentalné problém spiSe s inflaci. Situace je nejasnd, najit néjaka pravidla pro pristup a fungovani
bude obtizné. Za situace, kdy asi nikdo nespliuje maastrichtska kritéria je znacny prostor pro
libovuli EK. Tézko rici, jaké konkrétni parametry by mohla mit pristupova dohoda. Co lze
predpokladat s jistotou je, Ze bychom nemohli v pripadé nedodrzeni ¢ekat takovou benevolenci, s
jakou byly kdysi posuzovany prohresky Némecka nebo Francie.

Kurzové konvergencni kritérium spoc¢iva v minimalné dvouleté ucasti v mechanismu ERM II a
dodrZovani stanoveného rozpéti v blizkosti centralni parity alespoii po obdobi dvou let. CR zatim do
mechanizmu ménovych kurzii ERM II nevstoupila. Kurz, resp. prepocitaci koeficient, vyhlasi Rada
EU ve slozeni zemi, které zavedly euro a CR po predchozi konzultaci s Evropskou centrélni bankou.
Lze predpokladat, Ze by se, jako obvykle, projevila nizka vyjednavaci sila CR. Kupni sila koruny je
vysS$i, nez odpovidéa aktudlnimu sménnému kurzu a zrejmé také kurzu, ktery by byl stanoven
uvedenym mechanismem jako pristupovy.

To by znamenalo, Ze prepoCtem na euro budou znehodnoceny vklady, mzdy a diichody. Jiz jsme si
podobnou situaci zkusili. V roce 2013 se diskutovalo o zavedeni eura. CNB ndhle ptistoupila k
udrzovani umeélého kurzu na trovni 27 CZK za EUR. Hodnota vkladu, vyjadienad v EUR skokové
klesla o vice nez 5% a podobné zdrazily napr. zajezdy a zbozi z dovozu. Pro tento experiment nikdy
nebyly predlozeny racionalni divody, disledky nebyly vycisleny.

Prijeti eura dale znamena vstup do bankovni unie. Predevsim bychom platili radové desitky miliard
CZK na pojisténi vkladt v bankrotujicich cizich bankach. Cilem predpist, kterymi se ridi bankovni
unie, je zajistit, aby jakékoli reSeni problémi bylo ,nejprve financovano akcionari banky, a pokud je
to nutné, ¢astecné i jejimi vériteli“. Nyni je ovSem k dispozici dalsi zdroj financovani, ktery muze byt
pouzit v pripadé, ze prispévky od akcionart a vériteld banky nejsou dostacujici, a to Jednotny fond
pro reseni krizi. Do Jednotného fondu pro reseni krizi prispivaji banky po dobu osmi let. Cilova vyse
prostredku tohoto fondu je stanovena na 1 % pojisténych vkladu a fond by ji mél dosahnout do konce
roku 2023.

V roce 2020 odpovidal souhrn vSech prispévku do fondu priblizné ¢astce 42 miliard EUR. Normalni
je, ze pokud k pokryti ztrat banky nestaci vlastni kapital, banka bankrotuje. Zridna predstava, ze by
se méli podilet véritelé, byla jiz vyzkousena na Kypru. Prosté se seskrtaly vklady, bankrot se oficidlné
nekonal. DalS$i moznost je, Ze kapital banky doplni EK prostrednictvim svého nastroje ESM. EK
,o0zdravuje” bankovni systém v Evropé vytvarenim zombie bank.

Dalsi instituce, na které by bylo nutné se v eurozoné podilet, je tzv. euroval (ESM, Evropsky
stabilizacni mechanismus). Je to nastroj EK, urceny k poskytovani zaruk za dluhy bankrotujicich zemi
eurozony. Pivodni rozsah zéruk mél byt 440 mld. EUR, zvy$en byl na 770 mld. EUR. Mame v zivé
paméti, jak se nékolikrat dramaticky diskutovalo o pomoci Recku. To jiZ neni nutné, EX m4 k
dispozici ESM a muze plytvat penézi bez jakékoli pozornosti a kontroly.

Konec¢né, v ramci bankovni unie ziskava ECB pravomoc vykonavat bankovni dohled nad vSemi
vyznamnymi bankami eurozdény. Vzhledem k tomu, jak jsou definovany ukoly ECB, je nutné ocekavat,
ze tato pravomoc bude zneuzivana k prosazovani ultralevicovych ideologickych zaméru EK na ukor
zdjmu klientl a akcionaru bank. Vysledkem by bylo gigantické plytvani prostredky a naprosta ztrata
konkurenceschopnosti zicastnénych ekonomik.

Dalsi vyhled: Bankovni unii integracni snahy neskonci. Jako dalsi bude na poradu dne fiskalni unie.
Postupy EK jsou ustalené. Bude zrizen urad, ktery bude nejprve teoreticky resit, jaké dané a v jaké
vy$i by byly v jednotlivych zemich optimdlni z hlediska vy$e vynosu a efektivnosti vybéru. Utad se
bude postupné rozsirovat a prebirat pravomoci narodnich organa, az je zcela pohlti. Rozdélovani
vynosu dani bude zcela v kompetenci organu EK, za tim Gcelem zrizenych a tedy zcela mimo dosah



jakychkoli demokraticky volenych organd...

Financovany budou jen levicové fantasmagorie, konkurenceschopnost Evropy bude zni¢ena, Zivotni
uroven bude klesat...V roce 2000 se EU chtéla do roku 2010 stat nejpokrocilejsim a
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chudobincem...Nebo to tak skoncit nemusi?
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