Prosluly investor G. M. van Otterloo:
Nadhodnocené akcie, dluhopisy a bydleni,
horecnée tisknuti nicim nekrytych peneéz.
Superbublina prave praska a historicky
kolaps trhu propukne brzy

- CZ24 News | 2. zari 2022

Nadhodnocené akcie, dluhopisy a bydleni spolu s nedostatkem komodit a jestrabim
postojem Federalniho rezervniho systému USA. V americké ekonomice vznikla
»~superbublina”, ktera teprve praskne, tvrdi Jeremy Grantham, britsky investor

a spoluzakladatel a hlavni investicni stratég bostonské spolec¢nosti Grantham Mayo van
Otterloo (GMO). ,Kazda historicka paralela naznacuje, Ze to nejhorsi teprve prijde,” uvedl.

Grantham na zacatku roku predpovédél, ze nejvyznamnéjsi akcie a akciové indexy se propadnou
témeér o 50 % a dojde k historickému kolapsu. Index S&P 500, ktery zahrnuje akcie 500 nejvétsich
na burze obchodovanych podniki v USA, napriklad v ¢ervnu spadl oproti lednu o 25 procent,

v nasledujicich dvou mésicich ale zase prudce stoupal. Podle Granthama ale jeSté nedosahl dna.

,Nedavno jsme zazili typickou prudky rust cen na medvédim trhu a lidé rikali: ,Aha, to je novy byci
trh,”” rekl Grantham. ,To je nesmysl.” Index S&P 500 prudce pada od 26. srpna, odkdy klesl asi

o tfi a pul procenta. Pojem medvédi trh se pouziva pro situaci, kdy na burze klesaji ceny akcii.
Naopak termin by¢i trh se pouziva v dobé rustu cen akcii.
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Investor Jeremy Grantham. Foto: GMO

Podle Granthama se superbublina hrouti v nékolika fazich. Nejprve dojde k poklesu, jako tomu bylo
v prvni poloviné roku, a poté nasleduje mirny rust cen. Nakonec dojde ke zhrouceni zékladnich pilira
a trh dosahne svého dna, popisuje agentura Bloomberg.

Hlavni dopad na trh ma ruska invaze na Ukrajinu a s ni spojena situace v Evropé, ktera se potyka

s energetickou krizi. Dalsimi faktory je zprisnéni fiskalni politiky a zvedani trokovych sazeb. Vliv
maji i pretrvavajici problémy Ciny s covidem-19. Zatimco rostouci inflace byla v prvni poloviné roku
pri¢inou poklesu, klesajici ziskové marze podnika podle Granthama zpusobi dalsi kolo ztrat v druhé
poloviné roku.

»,Sazim na to, Ze to budeme mit ekonomicky a financ¢né docela tézké obdobi, nez se s tim systém
vyporada,“ rekl Grantham. ,Co ale nevim, je: vymkne se to z rukou jako ve 30. letech, bude to docela
dobre zvladnuté jako v roce 2000, nebo to bude nékde uprostred?” pta se.

Grantham dokdzal predpovédét a vydélat na prasknuti bubliny v Japonsku v 80. letech, na své si
prisel i pri padu cen akcii technologickych firem na prelomu tisicileti nebo pri krizi odstartované
realitnim trhem v USA v roce 2008. Grantham je povazovéan za velmi znalého a zkuSeného investora
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v oblasti cennych papirt, dluhopist a komodit a je zvlasté zndm pravé pro své predikce raznorodych
bublin.
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