Realita je désiva. Americké hospodarstvi je
dnes zivotné zavislé na ,bublinach”, to jest
na Wall Streetu

- CZ24 News | 16. brezna 2020

USA: Realita je désiva. Americké hospodarstvi je dnes zivotné zavislé na tzv. ,bublinach”.

Rana Forooharova pise o tlaku na americky FED. SniZovani urokovych sazeb ma pomoci udrzet ceny
aktiv vysoko.

Forroharova piSe, Ze to, co se nyni déje na svétovych trzich, ocekavala - nejde ani tak o koronavirus,
jako o korekci, ktera byla velice zapotrebi. USA sice mély rekordné dlouhou konjunkturu, jenze
velikost globélniho dluhu, jehoz kvalita klesd, a dekada velice nizkych urokovych sazeb vedou cenu
aktiv k vySinam.

Realita je désiva, piSe Forooharova. Americka ekonomika je dnes zZivotné zavisla na bublinach. Dvé
tretiny americké ekonomiky tvori vydaje spotrebiteld. Jenze v pripadé téchto vydaju nejde jen

o vazbu na prijmy, existuje zde také uzka vazba na bohatstvi, treba v podobé akcii (jednd se

o tzv. efekt bohatstvi, ktery se intenzivné praojevil ve Velké recesi, pozn. redakce). Americké
bohatstvi je dnes totalné zavislé na inflaci cen aktiv, varuje autorka.

Autorka déle cituje analyzy, které dokazuji, Ze americky HDP prosté nemuze rust, pokud bude cena
aktiv padat. V tomto svétle je treba vidét i kroky FEDu - dalsi snizeni irokovych sazeb.

Centralni bankéri musi védét, Ze neni v jejich silach zvladnout epidemie. Také ale dobre vedi, Ze
predevsim po roce 2008 je americka ekonomika zoufale zavisla na nizkych trokovych sazbach. Ceny
aktiv tak sméruji nahoru. A pozor, varuje Forooharova, ono se tim také zakryva, ze prumérné realné
tydenni vydélky dolnich 80 % jsou na urovni roku 1974. Navic vSechno to, co méla tradicné

k dispozici stredni trida - vzdélani, zdravotni péce a bydleni - je dnes nedostupné.

Takze kdyz Donald Trump srovnava bohatstvi zemé s tim, co se déje na Wall Street, ma (ponékud
zvracenou) pravdu. Tato situace ale nevznikla ze dne na den. Budovali ji demokraté, budovali ji
republikani, a vyviji se od 70. let 20. stoleti, piSe Forooharova.

Chceme-li vidét, kolik Ameri¢ant je nyni svym osudem spjato s finanénim trhem, staci se podivat na
reformu penzi. V minulosti pak jde o kontroverzni povoleni ,zpétného odkupu akcii“. Zrodil se
chybny mytus, ze to, co se déje s akciemi, odrazi to, co se déje ve firmé, a nakonec i v celé
ekonomice.

Jack Welch, byvaly generalni reditel General Eletric, ktery zemrel minuly tyden, byl zosobnénim
rustu a padu kapitalismu akcionartu. Po roce 2008 bylo velice patrné, Ze pravé akcie GE byly uméle
vyneseny nahoru dluhem, pouzivanim vysoké paky.

Welch nakonec dospél k nazoru, ze ,hodnota pro akcionare” je ta nejhloupéjsi myslenka ze vSech.
Propad trhu, doufa Forooharovd, snad privede vic lidi ke stejnému prozreni. Jak dlouho je$té muze
fungovat ekonomika, kterou pohanéji uméle vytvorené bubliny? Brzka budoucnost d& odpovéd.
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