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CESKO: CR se k prijeti eura zavazala uz vstupem do EU. BohuZel to vypada, Ze vét$ina volicl to
tehdy ani nevédéla. To je prosté obecnym znakem referenda, ze voli¢i maji v praméru méné
informaci, nez by méli mit.

Diskuse tedy neni euro ano, ¢i ne. Diskuse je o tom kdy. To, Ze jsme se zavazali euro jednou
prijmout, totiz vubec nerika kdy. Kdyz se podivame na vysledky poslednich voleb, vidime, Ze strany,
které nemaji prijeti eura jako svou prioritu, maji jasnou vétSinu. Jinymi slovy, voli¢ rychlé prijeti eura
nechce a politici mu ho vétSinou ani nenabizeji.

Vznikla uz celd rada ekonomickych studii, které ukazuji, ze prijeti eura neni pro vétSinu zemi vyhrou.
Analyzy potvrzuji, Ze na euru vydélalo Némecko, zatimco jih Evropy prodélal. Véc tedy rozhodné neni
¢ernobila.

O mourovaté kocce muzeme sotva tvrdit, ze je cerna, nebo bila. Presto pravé toho se mnozi
lidé v pripadé eura dopoustéji. Neni totiz pravdou, ze vSem ekonomikam pomohlo, nebo ze vSem
ublizilo. Je to komplikovanéjsi a pravda je nékde uprostred. Kazdy, kdo pausalizuje a tvrdi, Ze euro je
bud dobre, nebo Spatné, déla chybu.

Na zavedeni eura vydélalo Némecko. Némecti ekonomové to kvantifikovali na 23 116 eur na
hlavu. Vyrazné vydélalo také Nizozemsko, a to 21 003 eur na hlavu. Naopak na zavedeni vyrazné
prodélala Itélie, a to 73 605 eur na hlavu, a Francie o 55 996 eur na hlavu. Studie navic ukazuje, ze
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pozitivni a negativni dopad eura se v ¢ase ménil. Napiiklad Recko nejprve na euru vydélavalo a aZ
pozdéji prodélavalo.

Jednotna ména prinasi ekonomice pozitiva i negativa. Mezi jednoznac¢na pozitiva patrti to, ze
spolecna ména pomahd zemim vétsim zapojenim do zahrani¢niho obchodu uvnitr Evropské unie. S
jednou ménou neni nutna konverze narodnich mén, coz snizuje naklady exportéra a usnadiuje
planovani. Nemluvé o snadnéjSim cestovani.

S tim souvisi dalsi argument. Logicky se nabizi myslenka, Ze zavedeni eura musi vést k
vétsSimu zapojeni do vnitroevropského obchodu a k vétsi integraci do jednotného trhu. Jenze
tvrda data studie Americké obchodni komory v EU ukazuji, Ze CR je v Indexu integrace zemé na
jednotny trh uz nyni jednou z nejvic integrovanych ekonomik. Na jednotném trhu jsou vic
integrovany jen Malta a Lucembursko. Co vic bychom mohli ¢ekat? Jsme v mire zapojeni do
zahranic¢niho obchodu i pred Slovenskem, které mé euro a které by jako mala otevrena ekonomika
teoreticky mélo byt jesté pred nami. Jednoduse receno: My se uz v zapojeni do jednotného trhu
nemame kam dal posouvat. Euro na tom nic nezmeéni. Je zbytecné.

A pak tu mame nevyhody eura.

Hlavni nevyhodou spolec¢né mény je ztrata domaci ménové politiky. Evropa je velmi
nehomogenni. Nékteré ¢asti Evropy maji vysokou nezaméstnanost, jiné nizkou. To samé plati o
inflaci. Jednotna ménova politika pak nemuze vyhovovat vSem.

Napriklad vysoké urokové sazby pomahaji tam, kde je vysoka inflace, a Skodi tam, kde je
inflace nizka. A naopak. Hleda se jakysi prumér, ktery nakonec nevyhovuje nikomu. Optimalni by
proto bylo, kdyby si byly ekonomiky velmi podobné, aby potrebovaly vSude stejnou ménovou politiku
- to ale nejsou.

Jedny urokové sazby pro vSechny jsou stejné nevyhovujici jako jedno cislo bot pro celou
armadu. Nékomu cislo vyhovuje, pro nékoho je velké, pro nékoho zas malé a boty ho tlaci. Optimalni
by bylo, aby méli vSichni stejné velkou nohu, coz nejenze v realité nemaji, ale ani jim to
nenadiktujete.

S vlastni ménou mé centrdlni banka moznost samostatné reagovat na nepriznivy vnéjsi vyvoj, nemusi
se prizpusobovat jedné velikosti erarni boty.

Navic trzni kurz mény pusobi jako automaticky tlumic. Jakmile prijde neprizniva situace, kurz
oslabi, ¢imz d4 ekonomice polstar a ztlumi naraz. Jakmile naopak ekonomika roste prili$ rychle, kurz
posili, ¢imz naopak zabrani ekonomickému prehrati. Nezaméstnanost neporoste tak rychle, jako by
rostla bez plovouciho kurzu, protoze slab$i kurz doméaci mény dokaze vic tlumit pokles prijma
exportéru. Ekonomika méa diky plovoucimu kurzu tendenci smérovat do rovnovahy, neprozivat tak
hluboké recese ani se tak moc neprehrivat.

Samozrejmé tato samoopravna reakce ekonomiky neprobéhne vzdy tak ucebnicové. Jeden
priklad za vSechny: k téhle vzorové reakci nedoslo u nas treba v roce 2013. Duvodem ale nebyla
néjaka chyba koruny - bylo to zptisobeno chybou hospodaiské politiky vlady. CR totiZ pristoupila v tu
absolutné nejhorsi dobu ke zvySeni dani, a proto jsme si vyvolali druhou a naprosto zbyteénou recesi,
kterou okolni zemé neprosly.

V ramci objektivity se slusi dodat, ze jistym argumentem proti ponechani si koruny je nyni
jakasi kvalitativni zména politiky CNB. Zatimco difv byla pro nas centralni banka s vlastni
ménou zarukou racionélniho pfistupu, po intervencich CNB proti koruné v roce 2014 si to uz



nemyslim. CNB podle mne Ceskou republiku poskodila. Slab$i kurz koruny vzal ekonomice bi¢, ktery
nad ni léta byl. Tim, Ze koruna kvuli intervencim prestala posilovat, jak pro ni bylo pred krizi typické,
ekonomika se postupné meénila na sklad a montovnu s nizkou pridanou hodnotou. Trh prace uz
nehledal inzenyry, ale lidi se zakladnim vzdélanim. To podvézalo moznosti budouciho ristu.

Pikantni na tom je, Ze zavedeni intervenci pfineslo guvernérovi CNB ocenéni, aby jeho
nasledovnikovi pfineslo zru$eni intervenci tu samou cenu... Rikdme-li viak, e argumentem proti
ponechdni si koruny je kvalitativni zména politiky CNB, musim dodat, Ze politiku ECB povazuji za
jesté fadové mnohem hif zvladnutou, takze navzdory zhor$eni kvality CNB stale ECB preddi.

Asi nejvétsim rizikem prijeti eura ovSem je, ze bychom jednou mohli platit jihoevropské
dluhy, které by na nas byly prevedeny. Dluhova krize nebyla vyresena, byla jen prekryta
neskuteénym mnoZstvim penéz a zametena pod koberec. Recko mé dnes vy$si dluh k HDP neZ v
dobé, kdy byl jeho dluh uZ povaZovan za netnosny. A to uz pfitom bylo Recku 100 mld. eur dluhu
Skrtnuto.

Dokud budou Recko a Itélie soucasti eurozony, neni pro CR euro zajimavé. I bez eura se piiblizujeme
k Némecku a mame rekordné nizkou nezaméstnanost. Anebo dost mozna se Némecku priblizujeme a
mame nizkou nezaméstnanost pravé proto, Ze jsme bez eura.
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