Rekordni propad Zivotni drovné v CR inflaci
nemusi zastavit. Rozhodne chovani firem

- CZ24 News | 11. Cervna 2023

CESKO: Prudky pokles realnych mezd, které jsou nyni na iirovni roku 2017, trhy nemile
prekvapil. Ve vztahu k tsili snizit stale dvoucifernou inflaci, je to vsak prizniva zprava.
Zameéstnancum rostly vydélky, nominalné prumérna mzda narostla o témér devét procent,
jejich kupni sila je ale oslabena. Tlak na zvySovani mezd ovSem roste dal a hrozi nebezpeci,
zZe firmy si budou tyto zvySené naklady opakované prenaset do cen a zdrazovani se bude dal
roztacet. Riziko mzdové-inflacni spiraly proto urcité nezmizelo.

Z prvni tii leto$ni mésice primérnd mzda v Cesku dosahla 41 265 korun. To sice v nominalnim
vyjadreni znamena zvySeni o 8,6 procenta, pri zohlednéni inflace se ale realné vydélky zaméstnancu
naopak o 6,7 procenta propadly. To je jeSté vice, nez ocekaval trh.

,Reédlna primérna mzda Ceskych zaméstnanct se aktualné nachézi jen mirné nad trovni prvniho
kvartalu roku 2017, a jejich kupni sila se tak vratila v Case o témér Sest let nazpét,” uvedl k tomu
pro denik Echo24 analytik Vit Hradil s tim, Ze ve srovnéni s vyspélymi staty podle néj ziejmé pujde
o jeden z vubec nejhorsich vysledku.

Reélné mzdy po citelném poklesu v lonském roce o 8,5 procenta budou klesat i letos, ackoli dle
odhadd mirnéj$im tempem, kolem dvou procent. Podle ekonoma Ceské bankovni asociace Jakuba
Seidlera se rust mezd vyrovna rustu cen az v zavéru letosniho roku a predhanét jej zacne az v roce
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procenta.

Na vysledky vyvoje mezd se pritom ¢ekalo jako na jeden z ukazateld miry roztoceni tzv. mzdové-
infla¢ni spirély, kdy roste tlak na zvySovani mezd, aby se lidem propad reélnych prijma o néco
vykompenzoval. Stoupajici ceny tak vyvolavaji pozadavky na vyssi vydélky, coz znovu roztaci
zdrazovani. Pred tim varoval predevsim centralni bankér Tomas Holub, jediny staly zastéance
zvySovani urokovych sazeb v sou¢asné bankovni radé. Ten také rikd, ze je nutné udrzovat verejnost
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sazby. Je dulezité, aby se mezi lidmi neutrhla infla¢ni o¢ekavani.

Ceskéa néarodni banka v poslednim zvefejnéném dokumentu o Infla¢nich o¢ekavani finan¢niho trhu
ocekava leto$ni prumérnou inflaci na hodnoté okolo 10 az 11 procent. A velmi optimisticky vésti

na leden piistiho roku prudky pokles aZ ke tfem procentlim. Jarni prognéza CNB pak dokonce
predpoklada, ve druhém ctvrtleti pristiho roku navrat k dvouprocentnimu cili. A tomu se snazi vérit
i radni Holub. Zaroven ale 1rikd, Ze kolobéh vys$ich mezd a dal$iho zdrazovani to muze jesté
zkomplikovat. A to i kdyz pokles realnych mezd, ktery sice pro trh a spotrebitele neni priznivy, ale
pro boj s inflaci je dobrou zpravou, predcil i jeho o¢ekavani.

Podle Holuba ale témeér devitiprocentni nomindalni narast mezd navrat ke stabilni cenové hladiné
komplikuje. Varuje pred tim, Ze firmy mohou zvy$ené naklady kvuli vyplaceni vy$$ich mezd nadéle
prenaset do cen.

,Muze se stat, ze se dostaneme do cyklu, kde se tyto naklady budou opakované prenaset do cen.
Nemusi to nutné nastat, protoze v predchozi fazi doslo ke zvyseni ziskovych marzi, a ted kdyz ceny
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energii a potravinarskych komodit klesaji, marze se budou firmam automaticky zvySovat,

i kdyz zachovaji stavajici ceny. Pokud firmy vezmou penize na zvy$ené mzdy z marzi, tak muze dojit
k névratu k normalnimu stavu véci a ceny nemusi dale rust,” uvedl radni

v rozhovoru pro Hospodarskeé noviny, kde také rika, ze existuje riziko, ze po dvou letech dvouciferné
inflace zpomalovani ristu cen nepujde tak lehce kvili tendenci dal zvySovat ceny, protoze se to

v minulosti vyplatilo.

Na poslednim ménovépolitickém jednani rady, kde Holub hlasoval pro zvysSeni sazeb, se k nému
pridala i radni Karina Kubelkova, kdyz v prvnim kole spole¢né hlasovali pro zvyS$eni sazeb o pul
procentniho bodu. Nakonec v ramci konsensu jesté s Janem Prochézkou ve druhém kole hlasovali
pro rust sazeb o Ctvrt procentniho bodu. Prehlasovali je vSak nakonec guvernér Ale$ Michl, Eva
Zamrazilovd, Jan Frait a Jan Kubicek, kteri trvali na ponechani hlavni urokové sazby na sedmi
procentech. I Frait vSak nasledné oznamil, Ze se svym hlasem pro zvySeni Groku vahal. Je tedy
mozné, Ze na dalSim ménove politickém jednani 21. ¢ervna se prikloni k druhé straneé.
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