ReSeni po Spanélsku - véény dluh
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SPANELSKO: Névrh $panélské vlady na spole¢né zadluZeni by se tykal také Ceské republiky.

Ve sporech o to, jestli ma Evropska unie resit krizovou situaci v jiznich statech néjakou formou
spole¢nych dluhopistl, pfisli Spanélé s novym navrhem, o kterém se mé ve Gtvrtek diskutovat na
nejvyssi urovni. Jde o to, aby se vlk nazral a koza zustala cela. Pri bliz§im pohledu to ovSem vypada,
ze vlk se nacpe k prasknuti a koza zlstane celd jenom z urcitych thla pohledu.

Odkazy na ¢lanky pojedndvajici o ndvrhu si tentokrdt odbydeme predem: Reuters, Financial
Times, El Pais.

Podle Spanéli by méla Evropska komise vydat spole¢né vé¢né dluhopisy ve vysi 1,5 bilionu eur, ¢ili
néjakych 40 bilionl Ceskych korun. Vécné v tomto pripadé znamena, ze prosté nemaji datum
splatnosti a Uroky z nich (kupony) se splaceji, well, vé¢neé. (Také znamo jako perpetuitni dluhopis.)

Neni to Uplné novy vynélez, nejstarsi dosud existujici takovy dluhopis ma v drzeni univerzita Yale
a pochdzi z roku 1648. A ano, puvodni holandsti vydavatelé stéle jesté plati a plati...

Jelikoz vydavatelem by byla Evropska komise, podilely by se na dluhopisech a na placeni troku z
nich vSechny ¢lenské zems, tedy véetné CR, Polska, Danska, Rumunska a dal$ich stétd, které si
dosud zachovaly vlastni ménu. To je docela vyznamny rozdil proti eurobondim, aspon pro nas.

Trik{, kterymi se vlk nacpe az k prasknuti, je v tomto navrhu hned nékolik:

« U¢ast véech zemi EU, nejen ¢lenskych zemi eurozény - patrné jde hlavné o Svédsko a Dansko,
které jsou mezi neuZzivateli eura zdaleka nejbohatsi,

e tim, Ze vydavatelem prislusnych dluhopist by byla Evropska komise, by mély jeji kreditni
rating, tedy AAA, nejvyssi mozny,

« Uroky se maji platit z nové zavedenych ekologickych dani, coZ je od Spanéld snaha zalichotit
némeckym Zelenym, kteri jsou sice v opozici, ale uz se tési na moznou tcast ve spolkové vlade
pristi rok,

« vcelku viditelné se pocita s tim, ze faktickou vahu dluhu bude pozvolna redukovat inflace a ze
jednoho dne ani bilion eur nebude, co driv byval,

* tim, Ze by se na penize nalepila cedulka ,transfer” nebo ,grant” misto ,dluh”, by se zadluzeni
jiznich statd nezhorsilo (opticky!)

Naproti tomu o celosti kozy 1ze preci jen pochybovat. Bfimé placeni troku by zase z velké Casti
doléhalo na staty jako Némecko ¢i Nizozemsko. Koza by zustala celd jen v tom smyslu, ze objem
celého baliku dluhopisti mé byt kone¢ny a dany dopredu, tj. Ze nebude narustat bez hranic. Kromé
toho by se nepouzilo strasidelné slovo eurobondy, takze je to ttituplné néco jiného, nicht

wahr, pratelé?

Myslenka, Ze zastiti-li cenné papiry vydané ku potfebé Spanéli ¢i Italll svym jménem Evropska
komise, Ze tim nabydou na kvalité a bonité, mi zase trochu pripominad myslenku, ze ddme-li
dohromady balicek Spatnych hypoték a dobrych hypoték, kvalita vysledku se bude ridit témi
dobrymi. Tahle chytristika fungovala v USA par let, nac¢ez doslo k tézkému kolapsu,

zvanému Subprime mortgage crisis.

Kvalita balicku neni urc¢ena jen hezkym balicim papirem a elegantni stuzkou. Vzdycky zéalezi na tom,


https://cz24.news/reseni-po-spanelsku-vecny-dluh/

co je vném. A v tomhle pripadé bych se obaval k tomu obsahu pric¢ichnout.



