Ritime se do spiraly inflace. Pritvrdit, padlo

- CZ24 News | 25. kvétna 2023

CESKO: Clen Bankovni rady CNB Tomas Holub zvedl varovny prst a upozornil, Ze se Cesko
riti do mzdové-infla¢ni spiraly. Naznacil také, ze jeho kolegové v bankovni radé v cele s
guvernérem Alesem Michlem, nedélaji dost pro to, aby padu Ceska do mzdové-inflaéni
spiraly zamezili.

Ekonom Toma$ Holub, ¢len Bankovni rady CNB, varuje, ze se Cesko jiz zfitilo do infla¢ni spiraly a
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ctvrté roku vystupuje proti dalSimu zvySovani sazeb.

Ekonom Lukés Kovanda k tomu napsal par slov a upozornil, Ze Holubovu zpravu Ize vnimat jako
kritiku téch ¢lent bankovni rady, kteri dalsi zvySovani urokovych sazeb blokovali.

,Dnesni Holubova slova tak lze vnimat jako zasadni kritiku vétSiny zbyvajicich ¢lent Bankovni rady
CNB, véetné guvernéra Ale$e Michla, kteii tedy v Holubové vidéni ¢4ste¢né mzdové-inflaéni spirale
zabranit nedokazali. Podle Holuba pritom ma byt zabrénéni spirdle za soucasnych podminek
dvouciferné inflace prioritou pred pripadnymi negativnimi dopady zvySeni irokovych sazeb. S témi
by si, jak také naznacuje, redlna ekonomika (tedy zejména domacnosti a firmy) v situaci velmi nizké
miry nezaméstnanosti poradila. Vétsina Bankovni rady CNB to ale vidi jinak,“ napsal Kovanda.

Lukas Kovanda taktéz upozornil, Ze zvyseni rokovych sazeb ze 7 procent doporucuje i odborny
aparat CNB.

Holub ve své prezentaci upozornil, ze dalsi vyvoj inflace mohou ovlivnit tri véci. Vyvoj vélky na
Ukrajiné, cena energii a budouci nastaveni zahrani¢ni ménové politiky.
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Cesko se uz dostalo do mzdové-inflaéni spiraly, varuje élen bankovni

rady CNB Holub. Znamena to, Ze zkroceni inflace si vyzada delsi éas a
napacha vétsi ekonomické a socialni skody

Ceska ekonomika se uZ Casteéné ocitla ve mzdové-inflacni spirale, soudi
Tomas Holub, nejvétsi z takzvanych jestrabd bankovni rady CNB. Holub to
uved| ve své dnes zverejnéné prezentaci (cnb.cz/export/sites/c, str. 19).

Holub opakované v rozporu se véemi ¢&i vétdinou ¢lend bankovni rady CNB
hlasuje pro zvyseni zakladni drokové sazby. Podle jeho presvédceni je totiz
nyni hlavnim dkolem ménové politiky branit pravé tomu, aby se tuzemska
ekonomika dostala do mzdové-inflacni spiraly.

Dnesni Holubova slova tak Ize vnimat jako zasadni kritiku vétSiny
zbyvajicich ¢len bankovni rady CNB, véetné guvernéra Alese Michla, kteff
tedy v Holubové vidéni ¢astecné mzdové-inflaéni spirale zabranit
nedokazali.

Podle Holuba pfitom ma byt zabranéni spirale za soucasnych podminek
dvouciferné inflace prioritou pred pfipadnymi negativnimi dopady zvyseni
urokovych sazeb. S témi by si, jak také naznacuje, realna ekonomika (tedy
zejména domacnosti a firmy) v situaci velmi nizké miry nezaméstnanosti
poradila.

Vétsina bankovni rady CNB to ale vidi jinak. V&t3im rizikem je dle této
vétsiny nyni dopad dal$iho zvyseni zakladni Urokové sazby do realné
ekonomiky. Tato vétsina bankovni rady u? takrka rok drzi zakladni drokovou
sazbu CNB neménné na Urovni sedmi procent, piestoZe i vlastni analyticky
aparat CNB doporucuje trok zvysit.

Pokud by se Ceska ekonomika opravdu ocitla ve mzdové-inflacni spirale,
byt ¢astecné, znamena to, 7e celkové zkroceni inflace si vyzada delsi ¢as a
napacha vétsi ekonomické a socialni Skody, ne? se dosud predpokladalo. K
uplnému zkroceni inflace totiz maZe byt s vy3ssi pravdépodobnosti treba
napfiklad znatelngjsiho nardstu miry nezaméstnanosti.
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