S koncem energeticke krize nepocitejme,
maluje chmurnou, desive fialovou
budoucnost ekonomka Sichtarova

- CZ24 News | 24. listopadu 2022

CESKO: Kdyz se vlada rozhodla stropovat ceny elektfiny, psala jsem, Ze to neni dobry
napad: Kazdé stropovani ceny musi nutné vést k nedostatku. Za nizsi nez trzni cenu bude
nabidka elektriny mensi, ale poptavka bude naopak vyssi.

Tedy zvysi se previs poptavky nad nabidkou. V krajnim pripadé, pokud by strop byl stanoven opravdu
extrémné nizko (coz neni), by to vyustilo az do pridélového systému, kdy by napriklad energeticky
naro¢né prumyslové podniky odebiraly elektrinu jen na pridél.

Tehdy jsem rikala, Ze stejného efektu na statni rozpocet, pripadné podobného efektu na rodiny, je
mozno docilit i docela jinak, totiz odbouranim veskerych dani jakkoliv spojenym s vyrobou, distribuci
a spotrebou energii: Ceny sice zustanou trzné vysoké, ale soucasné lidem zustane vic penéz, aby si
mohli dovolit je zaplatit. Krom toho, ze efekt bud na vladni kasu, nebo na penézenky spotrebitell by
mohl byt podle miry danového odbourani zcela srovnatelny s variantou dotovanych cen, by to vedlo
jesté ke trem mimoradné uzitecnym efektt: Totiz zaprvé by lidé méli vétsi motivaci Setrit, kdyz by
vidéli skute¢nou vysi cen, zadruhé by méli vétsi motivaci elektrinu si sami vyrabét, a zatreti by tim
nedoslo k zastirani pravé pric¢iny energetické krize, totiz nikterak by se nemaskovalo, Ze energie v
Evropé chybi, protoze si ji Evropa sama dobrovolné vypnula.

Mald vsuvka: Casty dotaz zni, jak by si mohli lidé vyrabét vic elekttiny. Jednoduse. Mé&li by vétsi
motivaci instalovat si na vlastni triko solary nebo vétrniky. Ale tuto motivaci nemaji, kdyz cena
elektriny je uméle snizovana.

To, co se mnohym jevilo jako teoretické blaboleni, se nyni - samozrejmé - ukazuje jako logicka
ekonomicka zakonitost. V Evropé se zacCina objevovat vic a vic prikladt, kdy vladou narizeny cenovy
strop vede k nedostatku energii. Tak napriklad vice nez 45 000 rodin v Severni Makedonii hrozi, ze
zustanou bez topeni poté, co se vlada rozhodla omezit ceny pelet na 6,50 eur, coz je cena, za kterou
velkoobchodnici odmitli prodavat, jelikoz se jim to nevyplati a byli by ve ztraté.

Jesté blizsi priklad je z Madarska. Madarska statni spolecnost MOL uz druhym dnem nedodava
pohonné hmoty dvéma stovkam ¢erpacich stanic napri¢ zemi. Duvody: Zaprvé Madarsko dopliiuje
strategické rezervy, zadruhé poptavka po pohonnych hmotach v Madarsku vyrazné prevysuje
nabidku, coz je dusledkem zastropovéni cen loni v listopadu. Kdyz se oboji slozilo dohromady,
cerpaci stanice se ocitly bez pohonnych hmot. Logicky, predvidatelné, neprekvapivé. Takze zatimco
cena nestropovanych pohonnych hmot v Cesku klesé a aktuélné celorepublikové cena benzinu
Natural 95 dosahuje 40,94 K¢, v Madarsku ty stropované pro jistotu nejsou.

Energetici si tato fakta uvédomuji, Evropska komise jako tradi¢né nevi, ktera bije, pripadné blouzni
cosi o tom, Ze za vSechno muze Putin. Putin sice mize za hodné véci, ale za to, ze mame drahou
elektrinu, tedy vazné ne, at si Komise vérim ¢emu chce. Nyni Evropska komise navrhuje zavedeni
cenového stropu u zemniho plynu. Energeticka burza European Energy Exchange (EEX), kterd sidli v
Lipsku, na to konto uvedla, ze by to mohlo znamenat vyznamné riziko pro financni stabilitu a
zabezpeceni dodavek na energetickych trzich v EU. Samozrejmé ma burza pravdu. Samozrejmé
pokud bude stanoven celoevropsky strop a pokud bude prilis nizky, plynu bude nedostatek, a to
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nejen toho s ruskym puvodem. Ale je to hazeni hrachu na zed. Firmy i doméacnosti by se mély
pripravit na to, Ze touto zimou napnuta energeticka situace rozhodné nekonci, spis zacina, protoze
pseudoreseni, ke kterym politicka reprezentace sahd, stav zhorsuji, misto zlepsuji.

To samo o sobé je uz dost neprijemné, ale pro¢ o tom mluvime nyni: Pro stfedni Evropu by se totiz
mohla energetickd situace potencidlné zhorsit jesté o jednu ingredienci. Japonské finanéni skupina
Nomura varovala, Ze Ceské republice, Madarsku a Rumunsku tidajné hrozi v pfi$tim roce ménova
krize. Divodem ma byt zhorSovéni verejnych financi.

Mélokdo si umi predstavit, co hledat pod slovy ,ménovéa krize“. VétSina lidi tdpe a predstavuje si
chybné cosi jako nezaméstnanost, nebo vypnuté bankomaty. Pojdme si tedy rici, Ze to znamena
prudké oslabeni domaci mény vyvolané nejcastéji (ale nejen) prudkym zhorSeni platebni bilance. Na
oslabeni mény se neumira, takze neni treba hledat v tom zadnou apokalypsu; nicméneé takové prudké
oslabeni mény pak casto kon¢i spekulativnim najezdem na danou ménu. Centralni banky maji sklon
meénovou Krizi resit skrze vyrazné zvyseni urokovych sazeb nékam do dvoucifernych hodnot (klidné
treba k 15-20 %), protoze jim jiz obvykle nestaci devizové rezervy k tomu, aby domaci ménu
zachranovaly. Jenomze tak dramatické zvySeni irokovych sazeb zase v podstaté paralyzuje domaci
ekonomicky zivot. Zkuste si predstavit, Ze najednou méate z vasi hypotéky platit treba 20% uroky.

Pokud ale centralni banka ménovou krizi neresi, pak domaci ména je tak slaba, ze se veskeré dovozy
v radech desitek procent prodrazuji. A bingo, jsme doma. Hadejte, v jaké méné jsou kotovany
energie. Spravné, vétsina z nich v dolarech. Energie jsou nedostatkové, protoze jsme si je zaprvé v
ramci Green Dealu vypnuli, zadruhé protoze jsme si je zastropovali. A k tomu by hypoteticky
minimdalné podle soudu Nomury mohla prijit jeSté ménova krize, aby energie jesté prodrazila skrze
slaby kurz.

A jako vzdy plati: Nejde o to bat se. Jde o to védét, znat a byt pripraveni radéji na nejhorsi, abychom
mohli byt uz jen pozitivné prekvapeni.
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