Sichtarova: Ridili jsme stat jako firmu ... az
do horkeho konce firmy
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CESKO: Posledni dny a tydny byly ve znameni echtovniho praskani cenové bubliny na
financ¢nich trzich. Padalo, co mohlo. Ceny zbozi a sluzeb dal rostly. Recese se priblizovala.

Jeden muj mistni blogersky kolega si s oblibou sarkasticky utahuje z diplomovanych absolventi
vysoké $koly Zivota. Nazory absolventli VSZ jsou mnohdy legra¢ni, protoZe jsou ndpadné ¢asto
zalozené na vire, nikoliv znalostech, a ¢im vic viry a méneé znalosti, tim vic dogmatu. Dokud si
absolventi VSZ investuji na zdkladé svych nazorQ své vlastni penize, vychovavaji své vlastni déti, ridi
své vlastni zdravi, vSechno cajk. Jakmile ale na zékladé svych nazort za¢nou ni¢it hodnotu mych
penéz Ci indoktrinovat ve Skole moje déti, uz to neni cajk. Uz jsme v presné v tom ekonomickém
rozkladu, ve kterém jsme. Protoze inflace, Silené ceny energii, nedosazitelné bydleni - to vSechno je
pouze a jen dusledek toho, Ze (¢asto lini) hlupéaci s atrofovanou zasobou viry a zakrnélou schopnosti
vzdélavat se, myslet a znalosti aplikovat, dostali do rukou moc.

Cely propad financniho a ekonomického svéta ma spolecného jmenovatele. Spolecnym jmenovatelem
je zvysovani urokovych sazeb centralnimi bankami v ramci boje proti inflaci. Vyssi troky jsou totiz
obecné receno nepritelem prakticky vSech investic od akcii, pres dluhopisy, reality, az po
kryptomény, protoze prodrazuji uvéry, za které l1ze tyto investice financovat.

VsSak to znate v malém meéritku: ¢im drazsi uvér, tim méné se vam chce do nové hypotéky. A ted tuto
logiku aplikujte v obrovském méritku na chovani vSelijakych fonda a bank a dalsich institucionalnich
investort, kteri na uvér financuji ndkupy cennych papira. Konatelem ,zla“ jsou tedy centralni banky
celého svéta, které nejprve svym neuvazenym jednanim inflaci vyvolaly, hloupoucce nizkymi
urokovymi sazbami cenné papiry Ci kryptomény prehraly, a nyni se inflaci zase neobratné pokouse;ji
zchladit, a tim cenné papiry i kryptomény naopak srazeji.

Kde je v tom skryta ta hloupost? V samotnych korenech. Centralni banky, potazmo vlady, by nikdy
nemohly v uplynulych letech jednat tak, jak jednaly, kdy meély znalosti. Kdyby neuvérily, ze zvladaji
vyrobit ekonomické perpetuum mobile. Jenomze lidé uvazuji jenom neradi. A ¢im vic vézi v

.....

A ECB uz dostala strach. Je v klestich. Vi, ze inflace jeSté poroste, protoze eurozdna je o fazi
posunula za ¢eskou ekonomikou, a taky vi, ze pokud bude proti inflaci bojovat, budou propadat ceny
dluhopisti zejména jihoevropskych zemi, porostou uroky, které jihoevropské zemé budou muset platit
za chod statu, a neustoji to a mohou skoncit bankrotem.

Patova situace, ktera skonc¢i Spatné tak jako tak. Kazdopadné ackoliv i sama ECB (ted uz) vi, ze to
skonc¢i nékterym z druht fiaska, porad dal mluvi o zprisnovani ménové politiky. A to je ta klicova
informace, od které se odviji vSe: prosté jak v USA, tak v Evropé uroky prosté porostou. Tecka. A
pokud uroky porostou, bude se zmensovat penézni zasoba. A pokud se bude zmenSovat penézni
zasoba a pokud navic jeSté v obou zénach hrozi recese, je prosté nemyslitelné, aby rostly burzy.
Nemaji z Ceho.

Chybi vira v lepsi zitrek (protoZe recese) a chybi penize, které by to financovaly (protoze penézni
zasoba). Aby burzy rostly, bylo by nutné aspon jedno, nebo lépe oboji. Bud kupuju akcie, protoze jim
vérim, nebo kupuju akcie, protoze jim sice nevérim, ale myslim si, Ze centralni banka je uméle
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pohnoji a chci se na tom svézt. Anebo je kupuju, protoZe mam mraky penéz a nemam je kam
zaparkovat. Nic z toho neni na obzoru.

My makroekonomové méame ve zvyku divat se na ekonomické trendy v opravdu dlouhé perspektive,
nékteré trendy ma dokonce smysl zkoumat i tfeba ve stoleté historii. A tak vidime, co zlstava skryto
tém, kdo vidi jen posledni tri dny. Proto musim konstatovat, ze akciové trhy jesté v pruméru
nepoklesly dokonce ani na uroven, na které byly na zac¢atku pandemie v inoru 2020 a akcie mély jit
ke dnu, pokud by nebyly uméle hnojeny centralnimi bankami. A to pritom uz na zacatku pandemie na
jare 2020 se svétové hedgeové fondy pripravovaly na recesi a na pady akciovych trhii, protoze uz v
dany okamzik je povazovaly za prehraté!

Zatim ,jenom“ padaji burzy a roste inflace. Ale napadlo vas treba, Ze tenhle propad burz vlastné
znameny, ze nebude dost penéz v penzijnich fondech? Ze nebude dost penéz na dichody? Ze vsichni
v priméru chudneme? Ze na$e neochota myslet véas a nase ochota jenom vétit libivym pohddkam o
ekonomickém perpetuu mobile vétSinu z nas ozebracila?
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