Slapani po soukromém kapitalu. Pro¢
nevytahnout penize z CEZ ,Cistou” cestou
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CESKO: Osud dané z neo¢ekavanych ziskt neboli windfall je stale nedoresen. Jesté vice se
toto téma zvedlo po zverejnéni hospodarskych vysledkt spolecnosti CEZ za lonsky rok,
které ukazaly, jak moc si ze zisku mimoradné odvody ukrojily, a jak moc cela véc té casti
CEZ, kterou vlastni soukromi investori, skodi.

Windfall tax vlada zavedla v imyslu kompenzovat vydaje statu na v té dobé vysoké ceny energii. Ty
uz vyrazné klesly, stejné jako zisky dot¢enych firem. Dan by se pritom podle puvodnich plant méla
odvadét i za rok 2025. To nejdulezitéjsi je vSak to, ze podle pivodnich prohlaSeni ministra financi
Zbynka Stanjury bylo cilem mimoradné dané spolu s odvodem z nadmérnych trzeb vyrobct elektriny
pokryt mimoradné vydaje na pomoc s drahymi energiemi v podobé cenovych stropt na elektrinu a
plyn.

Na tuto pomoc stat za lonsky rok vynalozil asi o 18 miliard vice, nez ziskal na mimoradnych
prijmech. WFT prinesla do rozpoctu zhruba 39 miliard a od vyrobct elektriny ziskal stat na odvodech
18,5 miliardy. Navic si loni vldda nechala vyplatit rekordni dividendu z CEZ, kter4 ¢inila 54 miliard
korun, a Cast z toho také slibovala pouzit na kompenzace za vysoké ceny energii. Na mimoradnych
odvodech se tedy vybralo dohromady ani ne 60 miliard korun. Ministerstvo financi pfitom puvodné
ocekavalo inkaso z obou opatreni celkem 100 miliard.

Ministr financi nedavno uvadeél, Ze je ve svych vyrocich o windfall tax konzistentni. Neni vSak tomu
zcela tak. Nejprve ze zac¢atku roku tvrdil, Ze o predcasném ukonceni dané se bude rozhodovat podle
definitivnich vysledka hospodareni za lonisky rok. Poté v rozhovoru pro Seznam Zpravy uvedl, Ze
zruSeni WFT neni v tomto roce realistické, ale ze pro rok 2025 by uz dan platit nemusela. Na zacatku
brezna pak rekl, Zze pokud se potvrdi predpoklad leto$nich mimoradnych prijmua priblizné pres 17
miliard korun, bude prosazovat zruseni WFT pro rok 2025. Predevsim ale Stanjura drive tvrdil, ze
dan ma opravdu pokryt jen mimoradné vydaje kvuli vysokym cendm energii a az se tyto vydaje a
mimoradné prijmy vyrovnaji, neni davod, aby dan dale platila.

Resort financi se k dalsi platnosti windfall dané vyjadiuje jen velmi obecné. ,Zavedeni dané

z mimoradnych ziskl je zdkonem vymezeno na tfi roky. Mimoradné prijmy z WFT a odvoda z vyroby
elektriny maji pokryt pouze mimoradné vydaje vlady na pomoc domacnostem a firmam s vysokymi
cenami energii. Ministr Stanjura uz opakované uvedl, zZe pokud bude vynos z WFT rozpoctove
neutralni, bude pro jeji zruseni pro rok 2025. Na pripadném zkraceni jejiho trvani se ovSem musi
shodnout vlada a nasledné musi tato zména projit legislativnim procesem,” sdélil redakci mluvéi
Stefan Fous.
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Proc ne vyssi dividenda

S prehledem nejvice odevzdal na mimoradné dani CEZ. Z éerstvych vysledki za lotisky rok
vyplynulo, Ze loni na odvodech zaplatil 40 miliard korun, z toho 30 miliard na windfall dani a 10
miliard na odvodech z nadmérnych trzeb pro vyrobce elektiiny. Cisty zisk CEZ meziro¢né klesl o 63
procent na necelych 30 miliard korun, coz bylo zpusobeno hlavné zminénymi vysokymi odvody.
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Pokud by se totiz bral v ivahu hruby zisk pred odpisy, ten poklesl meziro¢né jen o pét procent,
na necelych 125 miliard. Stat jakoZto 70procentni vlastnik CEZ si tedy onéch 40 miliard z firmy vzal
a minoritni akcionari se takovym snizenim ziskovosti a ovliviiovanim hodnoty akcii citi poSkozeni.

Loni CEZ vyplacel rekordni dividendu 145 korun na akcii. Rozhodnuti o leto$ni vy$i dividendy padne
az pozdeéji. Podle oficidlnich informaci a podle soucasné dividendové politiky spoleCnosti, ktera
pocita s vyplatou 60 az 80 procent z oCiSténého zisku, by letosni dividenda méla ¢init 39 az 52 korun
na akcii. Jenze to mize byt mnohem vice, stat jako majoritni vlastnik si muze rict o mnohem vys$si
dividendu. I podle odhada napriklad agentury Bloomberg by mohlo jit az o dividendu 108 korun na
akcii. Pokud by tak stat ucinil a vyuzil vynosy z dividend na pokryti mimoradnych vydaju, byla by
dalsi existence windfall dané uz zcela neopodstatnéna.

,Co se tyce dividendy, jeji vysi standardné nejprve navrhuje predstavenstvo CEZ a jeho navrh je
zverejnén spolecné s pozvankou na radnou valnou hromadu a to nejpozdéji mésic pred jejim
konanim. R4dnd valna hromada CEZ se obvykle kona v ¢ervnu. Ministerstvo financi se k navrhu vyse
dividendy nebude v tuto chvili detailné vyjadrovat, nebot se jedna o kurzotvornou informaci,“ uvedl
za ministerstvo financi Fous.

Minoritnich akcionaiti CEZ je zhruba 160 tisic a jedné se hlavné o drobné tuzemské investory. Mezi
minoritari jsou vSak napriklad i velké americké fondy a banky jako JP Morgan. Nedavno menS$inovi
akcionari ohlasili zaloZeni spolku, ktery ma hajit jejich zdjmy a chranit hodnotu jejich akcii.

Ve zverejnéné petici uvadéji, ze vldda svym dosavadnim konénim ,bezprecedentné podryva divéru
v kapitalové trhy, stabilitu naseho podnikatelského prostredi a pravni stat”, a také ze toto jednani
poskozuje celou ¢eskou ekonomiku, ktera je postavena na otevienosti vici zahrani¢énim investicim.
,Zaroven jsme velice nespokojeni s ¢innosti predstavenstva CEZ, a.s., jehoZ poslanim neni héjit
specifické zajmy vétsinového akcionére tj. stitu reprezentovaného vladou CR, ale v souladu

se zakony CR hajit legitimni zajmy vSech akcionait bez rozdilu,“ uvadéji rovnéz akcionari.
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