Spojené staty americké stracaju kontrolu nad
trhom s ropou
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Ceny ropy su opat v centre pozornosti svetovej politiky. Od nich do znacnej miery zavisi
trajektoria vyvoja ekonomik krajin globalneho Zapadu aj krajin Vychodu.

Prave teraz nastava v charaktere konfrontacie o kontrolu nad tvorbou cien na ropnom trhu dalsi
zlom. Boj prebieha medzi OPEC+ a spotrebitelmi ropy na Cele so Spojenymi Statmi.

Spojené Staty v poslednych desatrociach uéinne kontrolovali ceny ropy, pricom vyuzivali svoje
jedineCné postavenie najvacsieho spotrebitela aj producenta uhlovodikov. Tato vyhoda bola
vytvorena bridlicovou revoluciou v roku 2000, ktord, zda sa, uz svoj potencial rastu vycerpala. AvSak
tak vyCerpanie potenciélu rastu tazby ropy v USA, ako aj postupny navrat OPEC do postavenia
klicového megaregulatora svetového trhu s ropou, si dlhodobé procesy. A procesy spojené s
energetickou transforméciou a podielom Zapadu na zelenej energii sa budu natahovat eSte mnoho
rokov s neistym koneénym vysledkom.

Prudka eskalécia geopolitickej konfrontdcie vSak zrodila zrychlenu hru, v ktorej faktor ceny ropy
zaujima dolezité miesto. Zapadné krajiny uvalenim sankcii na Rusko spustili bolestivy proces
segmentacie trhu s ropou. Na eurdpske trhy, kde dominovalo Rusko, vstupuju druhi hraci s velkymi
nakladmi pre koncovych spotrebitelov. Ruska federacia tiez nie bez dodatocnych nakladov
presmerovava stale vacsie objemy uhlovodikov do Ciny, Indie, Turecka a dal$ich krajin Velkej Azie.

Tento segmentovany trh (v terminoldgii akcionarov ,chulostivejsi“) podlieha nepredvidatelnym
cenovym vykyvom. Ako rychlo sa zotavi Cina a ako rychlo a hlboko sa Eurépa, USA a Spojené
kralovstvo dostanu do recesie? Bude jedno kompenzovat druhé, déjde k tymto udalostiam v
rovnakom Case alebo v roznych obdobiach, ¢o dalej narusi rovnovahu trhu? Rizika pre krajiny
produkujuce ropu, zvyknuté predpovedat navratnost obrovskych investicii do rozvoja priemyslu, sa
stali nezvycajne vysokymi. Vzhladom na to sa pozicia OPEC - predovsetkym Saudskej Arabie -
zmenila.

Doteraz sa Saudi a ich kluCovi partneri (SAE, Kuvajt) snazili maximalizovat svoj podiel na
trhu udrziavanim miernych cien. Teraz sa cena zdroja stala dolezitejSou. Boj o trhy v
podmienkach vojny sankcii, itokov na strategickud infrastruktiuru (Nord Streams) a
eskalacie vojenského napatia v roznych Castiach sveta stratil na aktualnosti. Prave
zmena stratégie moze vysvetlit konzistentné rozhodnutia OPEC+ znizit produkciu.
Posledné takéto rozhodnutie o dalSom znizeni produkcie o viac ako 1,5 milidna barelov
denne od maja umoznilo, aby kotacie ropy uspesne prekrocili 80 USD/barel.

Sucasné ceny vyhovuju Saudskej Arabii, ktorej rozpocet je zalozeny na cene ropy 80 USD/barel.
Tieto ceny vyhovuju Rusku, ktorého rozpocet je orientovany na priemernu ro¢nu cenu ropy 70
USD/barel. Tieto ceny vsak nevyhovuju Spojenym Statom, pre ktoré su nizke ceny energii jednou z
klucovych prilezitosti na boj s inflaciou, ako aj na plnenie zahrani¢nopolitickych uloh vyvijat tlak na
Rusko, ktorého rozpocet je na vykyvy cien ropy citlivy.

Kolektivny Zapad stimuluje krajiny produkujice ropu vo svojej sfére vplyvu, ako aj krajiny mimo
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OPEC+, aby zvysili produkciu. V poslednych mesiacoch Nigéria, Norsko, Iran, Brazilia a mnozstvo
dalsich statov zvysili produkciu, ¢im do istej miery zmiernili cenovy skok vyvolany konanim ropného
kartelu. Okrem toho USA rozpredévaju svoje rychlo sa zmensujice strategické zasoby ropy, ¢im
drzia ceny a inflaciu pod kontrolou. Takyto predaj je, samozrejme, vyntuteny a mimoriadne nevhodny.
Pred nami je totizZ letna sezona so zvySenou spotrebou paliva. Ale kroky OPEC+ americkej
administrative ind moznost neponechavaju.

Pred nami su eSte aj prezidentské volby. Demokrati, ak ddfaju, ze si udrzia moc, nemoézu
k tymto volbam pristupovat ani so zrychlujicou sa inflaciou, ktora zasiahne obyvatelstvo,
ani s kolapsom akciového trhu, ktory s najvacSou pravdepodobnostou spusti depresivne
procesy v realnom sektore ekonomiky. A do volieb zostava este rok a pol - obdobie, ktoré
sa vzhladom na stucasnu situdciu pravom zda byt prilis dlhé.

NavySe, Spojené Staty maju coraz menSiu paku na ovplyvnenie situacie, a to aj z kratkodobého
hladiska. ,Zrada“ niekdajSieho hlavného blizkovychodného spojenca, Saudskej Arabie, je azda
najvac$im problémom Washingtonu. Co je viak este horSie, odcudzenim sa Saudskej Arabie ziskala
Cina. Pekingu sa podarilo posadit Rijad a Teheran za rokovaci st6l, ¢im sa zniZila pravdepodobnost
vojenskej konfrontacie medzi svojimi hlavnymi (nepocitajuc Rusko) dodavatelmi ropy.

Pokusy Spojenych Statov a Velkej Britanie o zapalenie nového frontu - uz medzi Izraelom a Iranom -
mozu byt uspesné. Ale aj keby sa im podarilo podpalit Blizky vychod, jediné, co Spojené Staty
dosiahnu, je, Ze znervéznia Cinu. Koniec koncov, konflikt na Blizkom vychode vyvold este vacsi (ak

nie cvalovy) narast cien ropy, ¢o podnieti hospodarsku krizu v Eurépe a Spojenych Statoch a urcite
neuskodi Rusku. Je to takmer zugzwang, ale urcite sa netreba nechat ucicikat.
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