Stovky miliard odchéazeji z Ceska. Odliv penéz
tlacCi na oslabeni koruny
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CESKO: BéZny ucet platebni bilance, ktery je souhrnem véech ekonomickych transakci ¢eské
ekonomiky se zahrani¢im, skoncil loni rekordnim schodkem 415,3 miliardy korun. Vyplyva to z
upresnénych udajl, které na svém webu zvetejnila Ceska narodni banka (CNB). “Odliv dividend
stahuje Cesko ,,do rekordniho minusu“, hrozba ménové krize se ale zatim nenaplihuje,” iekl
hlavni ekonom Trinity Bank Lukas Kovanda. Schodek bézného uctu vsak vyvolava tlak

na oslabeni mény.

Predloni dosahl schodek 168 miliard korun, tehdy zaznamenal bézny tcet platebni bilance deficit
poprvé od roku 2013. Dosavadni rekordni schodek z roku 2007 byl 177,1 miliardy korun. Podle
predbéznych udaju z poloviny Gnora skon¢il loni bézny ucet platebni bilance deficitem 380,1 miliardy
korun. Analytik Komercéni banky Jaromir Gec tehdy uvedl, Ze ve vysledku byl patrny odliv dividend

z primych zahranicnich investic. Podle dat zverejnénych pred Vanoci poslali zahrani¢ni firmy svym
“matkam” 225 miliard korun za pouhych devét mésicl roku 2022.

Za letosni rok Gec ocekava vyrazneé lepsi vysledek bézného uctu platebni bilance nez loni.

“Po lonském schodku ve vysi 5,6 procenta hrubého doméciho produktu pro letosek predpokladame
3,8 procenta (HDP),” uvedl. Reagoval na dnesni predbézna Cisla za leden, kdy byl bézny tucet

v prebytku 12,7 miliardy korun. Podle Gece je to zasluhou ustupu napéti v dodavatelskych retézcich
a také poklesu cen dovazenych energetickych komodit.

Podle hlavniho ekonoma Trinity Bank a spolupracovnika redakce Echo24 Lukéa$e Kovandy se Cesko
ocitd v zavazné makroekonomické nerovnovaze, jakou roky nepamatuje. “Podle nékterych expertu
mu proto vazné hrozi ménova krize. Data za lonsky rok, jez mame cerstvé pohromadé, tuto obavu,
resp. divody pro ni prili§ nerozptyluji. Presto koruna mnohem spiSe rekordné sili, nez by celila
ménové krizi,” uvedl Kovanda.

CNB pied nékolika dny zvefejnila také predbézné tidaje za lotiské ¢tvrté &tvrtleti, bézny udet
platebni bilance v ném skoncil deficitem 83,6 miliardy korun. O rok driv ve stejném obdobi vykazala
bilance schodek 77,3 miliardy K¢.

Deficitni byl bézny ucet platebni bilance loni ve vSech ¢tvrtletich, z pohledu mésica byl v prebytku
jen v lednu. Ctvrtletni schodek byl nejvyraznéjsi ve tfetim kvartalu 227,2 miliardy korun. v porovnani
mésicl byl deficit nejvys$si v srpnu na urovni 110,9 miliardy K¢. V minulosti byl bézny ucet platebni
bilance schodkovy v letech 1994 az 2013. V roce 2014 byl zaznamenan prebytek, a to 7,9 miliardy
korun, v roce 2020 dosahl prebytek rekordnich 113,7 miliardy korun.

Bézny ucet Ceské platebni bilance padl loni do suverénné historicky rekordniho schodku, pres 415
miliard korun, pripomina Kovanda. “Duvodem je mohutny odliv dividend, motivovany i snahou bank
snizit odvody na dani z mimoradnych ziski, a také to, ze se do rekordniho schodku propadl
zahraniéni obchod CR. K celoroénimu deficitu béZného uétu ale prispéla nejvice negativni bilance
takzvanych prvotnich duchodua, ¢itajici minus 375 miliard korun,” podotyka Kovanda s odkazem

na odliv dividend z pfimych zahrani¢nich investic v Cesku.

Ekonom také upozornuje na to, ze vyrazné zvyseni odlivu dividend souvisi s kompenzaci pandemické
situace, kdy byl odliv dividend administrativné omezeny. “Teprve loni si majitelé zahrani¢nich
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spole¢nosti, které v Cesku pusobi, toto ‘zadrzeni ziski’ kompenzovali. K vy$§imu odlivu dividend je
ale CasteCné motivovala dan z mimoradnych zisku. Ta sice plati az od leto$ka, ale dotCené
spolecnosti, tedy vybrané banky a petrochemické a energetické podniky, uz loni zavedly rozlicna
opatreni vedouci k danové optimalizaci za GCelem snizeni danové povinnosti plynouci z mimoradného
zdanéni,” upozoriuje ekonom.

Zahrani¢ni obchod Ceské republiky totiZ loni vykézal sviij viibec nejvétsi schodek v historii, ktery
atakoval hranici 200 miliard korun. “Takovy schodek zahrani¢niho obchodu je v novodobé ceské
historii zcela nebyvaly. VZdyt v obdobi od roku 2005 vykézal zahrani¢ni obchod dosud nejvyssi
schodek v roce 2008, tehdy ¢inil zhruba 44 miliard korun, a byl tak zhruba jen pétinovy oproti tomu
lotiskému,” uvedl Kovanda s tim, Ze klicovym divodem hlubokého schodku zahrani¢niho obchodu CR
byly loni mimoradné drahé energie.

“Hluboky schodek bézného Uctu je obecné negativni zpravou pro mezinarodni devizové obchodniky.
Vytvari tlak na oslabeni mény dané zemé. Koruna v$ak takovym problémum nyni neceli a naopak,
vuci euru letos zpevnila na maxima od roku 2008,” doplnil ekonom. Kromé toho se mensina
mezinarodnich finan¢nich experti domnivé, Ze Cesku letos hrozi ménova krize kvili rekordné
vysokému schodku bézného uctu. “Tato prognoza se ovsem zatim ani vzdalené nenaplnuje,” uzavira
Kovanda.

Hlavni ekonom poradenské spolecnosti Deloitte David Marek tvrdi, Ze pokud by ¢esky stat pripravil
zahranicni investory o jejich zisky, tak by vyslal Spatny signal pro dalsi potencionalni zdjemce

a investory. “Neni tfeba se tim znepokojovat. Vidéli by, ze Ceska republika n&jakym zptisobem
znemoziuje svobodné podnikat a vydélavat investorum zisky normalnim zpusobem,“ rekl Marek

v rozhovoru pro Denik.cz.

Marek také dodal, Ze zahrani¢ni dividendy Cechim chybét nemohou, jelikoZ tyto finance nejsou
“jejich” a pripomnél rust ceskych investic v zahrani¢i béhem poslednich 10 let. “Je to podobné, jako
kdybyste si narokovali sousedovu vyplatu,” rekl Marek a dodal, Ze v budoucnu nelze vyloudit to, ze
se Cesko dostane do podobné situace jako Némecko ¢&i Nizozemsko. “Poslednich 10 let roste objem
ceskych investic v zahranici a tudiz roste i objem dividend, které z nich vydélavaji Ceské firmy,”
uved] ekonom. Ceské zahrani¢ni investice tedy budou moci prevaZovat nad témi, které zahrani¢ni
investori podnikaji v Cesku.
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