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RUSKO: Rusko si v poslednich letech diky dohodam s OPEC ,nasyslilo” pres 560 miliard dolart, svij
statni rozpocet (bez deficitu) stavi na cenach 40 dolart za barel, a tak nelze Cekat, Zze ,mrkne jako
prvni”.

Pada rubl i akcie nejvétsich ruskych firem. Akcie satdského petrogigantu Aramco jen za pondéli
propadly o 10 procent, coz je povolené maximum. Otrasaji se evropské akcie, newyorska burza
zaznamenala nejvétsi denni propad od krizového roku 2008. To v$e v disledku propadu cen ropy,
ktera za pondéli zlevnila o 30 procent poté, co Saudové oznamili, Ze pocinaje 1. dubnem navysi svou
produkci ropy nad 10 miliona barelu denné. A satidskému rozhodnuti pro zménu predchézelo ruské
rozhodnuti odmitnout dohodu OPEC na snizeni tézby a uchovani stavajicich cen ropy v dobé, kdy ve
svété (i kvuli koronaviru) klesd po ,Cerném zlatu” poptavka.

Napriklad podle Wall Street Journal jsme svédky satdského ,ataku” s cilem oslabit ruskou pozici na
sveétovém ropném trhu. V ruskych médiich pro zménu cituji nejmenované saudské cCinitele, podle
nichz je vSechno jinak: ,Rusko je pro Rijad nadale dalezitym partnerem a nejvaznéj$im hracem na
energetickém trhu,” a proto pry Saudové ,nemaji v imyslu vést proti Rusku zadnou valku, natoz
cenovou“. A k tomu se objevuje ¢im dal vic analyz, podle nichz je to vSe ve skutec¢nosti spoleCny ttok
proti USA...

Ruské odmitnuti dal$i dohody s OPEC, ktera pocitala se snizenim produkce o pét miliond barela
denné, vysvétlil mluvci koncernu Rosnéft: ,Z pohledu ruskych zajma dohoda nedéavala smysl.
Vzdévali bychom se dobrovolné trhi, odsunuli bychom z nich levnou arabskou a ruskou ropu, a
uvolnili prostor pro drahou americkou frackingovou ropu a navic zajistili i efektivnost jeji produkce.
Jisté, Ze i za nynéjsich podminek bylo mozné s partnery dosdhnout néjaké dohody. Ale navrh, ktery
nam predlozili, partnersky nebyl. Nase objemy dodavek prosté nahradit objemy od konkurence. To je
masochimsus.“ Cili, z pohledu Ruska to neni ani tak utok proti americkym producentiim ropy, ale
naopak, cenova valka je tu proto, aby Rusko nebylo americkymi producenty poskozeno. I kdyz,

z hlediska vysledku se to ve finale zda byt beztak nepodstatné.

Saudské naklady na vytézeni jednoho barelu ropy se pohybuji pod tremi dolary a prodej se ,rentuje”
uz pri 12 dolarech za barel. Rusku se vyplaci jakykoli prodej nad 17 dolart za barel. K tomu je ovSem
potreba mit na paméti, Ze satdsky rozpoctovy deficit by potreboval prodavat ropu za 80 dolaru za
barel, zatimco Rusko si v poslednich letech diky dohoddm s OPEC ,nasyslilo” pres 560 miliard
dolaru, svij statni rozpocet (bez deficitu) stavi na cenach 40 dolart za barel, a tak nelze ¢ekat, ze
,mrkne jako prvni“. ,Rusky rozpocet snadno prezije rok i vic pri cenach 30 az 40 dolaru za barel, a
mezitim budou ¢ekat na pokles americké produkce,” shrnuje Andrej PoliS¢uk, analytik
Raiffeisenbank.

Americké frackingova tézba, kterd loni produkovala pres 12 miliont barelt denné, je oproti tomu
nékladnéjsi. Podle dostupnych udaji se produkcni cena jednoho barelu pohybuje v pruméru kolem
60 dolart a jen nékolik frackingovych poli produkuje ropu za 40 dolaru. Nicméné, pravé tézba
frackingové (bridlicové) ropy je narocna nejen financné, ale i ekologicky, nebot tézce poskozuje
Zivotni prostredi a napriklad stat New York uz ji na svém tzemi zcela zakazal. Pri pondélnich cenach
tésné nad 30 dolary za barel uz zadné z americkych frackingovych poli nevydélavd, a pokud Saudové
s Ruskem svou cenovou politiku udrzi, reknéme, rok, je pravdépodobné, ze mnohé americké tézarské
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firmy zkrachuji (a nejspis budou zalevno skoupeny giganty typu ExxonMobil, které soucasny skok
ustoji).

Faktem je, ze na Zapadé sili odpor proti fosilnim palivim a soucasné roste i elektromobilita a
vyuzivani udrzitelnych zdroji energii, coz znacni, ze nejvét$im svétovym producenttim - Rusku s 12
procenty a Saudim s 11 procenty podilu na globélnim trhu - se krati ¢as, po kdy jesté mohou
vydélavat. Rusko pritom z vyvozu energii ziskava 30 procent svych prijmi, Satdové pak rovnou
polovinu. Kdyz nyni srazili cenu na turoven, kdy sice nevydélaji tolik, jako doposud, ale presto stale
vydélaji, a pritom si uchovaji a v dohledné budoucnosti mozna i navysi podil na globalnim trhu,
konecné zisky mohou byt pro né vic nez uspokojivé.

Velkou neznamou zUstava, zda jesté fakticky existuje ropny kartel OPEC, a zda svét je$té neprekrocil
bod, z néhoz uz neni navratu k néjakym novym globalnim dohodam. Jinymi slovy, zda neni ,ropna
valka“ jen dal$im dukazem, Ze jsme sice stale v globalizovaném svété, v némz uz ale kazdy hraje jen
sam za sebe.
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