The Financial Times: Deflace jako dalsi
navyseni jiz nyni vysokych dluhu korporaci i
statu Eurozony
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EU: Deflace by znamenala dal$i navySeni jiz nyni vysokych dluht korporaci i statd.

Ekonomové se boji propadu poptavky, informovaly noviny Financial Times.

vV

z 19 ekonomik, které maji euro, byla navic inflace zaporna. Ocekava se proto, ze Evropska centralni
banka (ECB) prijde s dalSimi monetarnimi stimuly.

Deflace, tj. absolutni meziro¢ni pokles cenové hladiny, by znamenala dalsi navysSeni jiz nyni vysokych
dluht korporaci i statt. Nizka inflace a pokles ekonomické aktivity vyvolavaji podle guvernéra italské
narodni banky nutnost zasadni akce. Ekonomové se obavaji deflaCni spirdly, ktera by pres pokles cen
vedla az k poklesu agregatni poptavky.

Deflaci zaznamenaly Spanélsko a Italie, velmi nizky narQist cenové hladiny pak zaznamenalo
Némecko ¢i Francie. Hlavnim divodem poklesu inflace byl pokles energetickych cen. Na druhou
stranu vzrostly ceny potravin, alkoholu a tabaku.

Za duben poklesla spotieba francouzskych domdacnosti o 20 %, coz je rekord. Ekonomové tvrdi, ze
navrat na uroven pred pandemii bude trvat mnoho let, takze se da ocekavat, ze ECB bude

,V dohledné budoucnosti” drzet velmi uvolnénou monetdarni politiku. ECB potvrdila, ze soukromé
banky na jeji politiku reaguji. Vyznamné vzrostla penézni zésoba, pljcky v dubnu vzrostly o 73 mld.
euro, a to je dalsi rekord. Nabidka penéz se velmi rychle zvysila na iroven nevidanou od dob
financni krize pred 12 lety. Rychle vzrostlo i mnozstvi penéz v obéhu, napsaly déle britské noviny.

ECB bude pristi tyden aktualizovat sviij ekonomicky vyhled. Je jasné, Ze zejména strednédoba inflace
bude ekonomy velice zajimat.

Jeden z analytik( varuje, Ze ,jednoho dne“ se projevi kombinace rady faktoru - nizkého ristu
produktivity, vysokych vladnich deficitl a tisku penéz ECB. Jednoho dne to pry vydési dluhopisové
trhy, ale rozhodné to nebude letos.
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