The Financial Times: Hrozba deflace je vétsi
nez hyperinflace
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SVET: Deflace je vétsi problém neZ hyperiflace, protoZe kolaps poptavky vede k poklesu cen, i kdyz
centralni banky tisknou penize.

Noviny Financial Times to napsaly ve svém Gvodniku. Tvrdi totiz, Ze kolaps poptavky vede k poklesu
cen, i kdyZ centralni banky tisknou penize.

Obavy z inflace jsou ocekavatelné, ale jsou mimo realitu, tvrdi clanek. I kdyz centralni banky tisknou
penize, kolaps poptavky je tak velky, ze k hyperinflaci nedojde.

Jednou z ukazek, proc¢ je deflace takové nebezpeci, je kolaps cen ropy. Navzdory karanténnim
opatrenim, které omezily vyrobu a tim stranu nabidky, poptéavka poklesla jesté vic. Staci se podivat
na ceny osaceni ¢i bydleni. Jednou z vyjimek z tohoto typu chovani jsou ceny potravin.

Ropa je vyznamnym vstupem a jeji propad ovlivni cenu vyroby po celém svété. Ale jesté dulezitéjsi je
lidska prace. Krize ukazuje, jak roste poCet nezaméstnanych. Mzdy tézko néjak vyrazné porostou.
Nékteré sektory zaziji rychlé oziveni, ale jiné se budou restrukturalizovat.

Banky provadéji expanzivni monetarni politiku a nakupuji ve velkém dluhopisy. ZvétsSuji tim ménovou
béazi, pise dale ¢lanek Financial Times. Ale vztah mezi ménovou bazi a nabidkou penéz neni linearni.
Kvantitativni uvolnovani k zadné viné hyperinflace nevedlo, a ani tohle elektronické tiSténi penéz
nepovede.

Dlouhodobéjsi obavy se tykaji toho, jak budou vlady zvladat novou naloz dluhu. Ocekava se, ze dluhy
zemi G7 se dostanou na 140 % néarodniho diachodu, coz je historicky rekord. Nelze tedy zcela
vyloucit, ze snahy zvladat dluh - sniZzenim trokovych sazeb - by mohlo k inflaci prispét.

Nékde bude potreba restrukturalizovat dluh a v rozvijejicich se zemich, které trpi destabilizujicimi
odlivy kapitalu, se do hry mohou vratit kapitdlové kontroly.

Deflace by ztizZila zvladani naloZe korporatniho i statniho dluhu. Investori se tak mohou pripravit na
dal$i dlouhé obdobi mizernych vynosu z vladnich dluht, nejspiSe pod mirou inflace.
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