The Wall Street Journal: KOI'KO
WASHINGTON SKUTOCNE DLHUJE
AMERICANOM? 100 BILIONOV DOLAROQV!
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USA: WSJ: Statny dlh USA stale rastie, ale Biden si opit poziciava

Milovnici poteSenia ludi vyhodami - od Clintonovej po Bidena - zvysSili Statny dlh USA na 100 biliénov
dolarov, pise WS]J. Tieto peniaze Cakaju na buducich dochodcov a Kongres nema inti moznost ako
zmenit zakony.

Nefinancované zavazky v socidlnej sfére USA su viac ako dvojnasobne vyssie ako oficidlny Statny dlh
krajiny. 100 biliénov je spravna suma, ale problém sa len zvacsuje.

Na zverejnenie rocnej uctovnej zavierky federalnej vlady za fiSkalny rok 2022, ktory sa skoncil 30.
septembra, si musime este niekolko tyzdnov pockat. Vladne vydavky vSak uz dosiahli historicku a
alarmujucu hranicu. Je pravda, Ze sprava ministerstva financii za rok 2021, ktora bola zverejnena vo
februdri, sa snazila tito informaciu zatajit, takze pre

Citatela bola nezrozumitelna.

Této nezrovnalost vznikla preto, lebo ministerstvo financii musi podla zakona osobitnym sposobom
vykazovat vydavky, ktoré este len vzniknu. V sprave sa uvadzaju dva tidaje samostatne: “Cista pozicia
- ¢isté vydavky” a “Cisté vydavky na sociélne poistenie”. Citatel je zméateny, pretoZe ministerstvo
financii (v americkom jazyku nazyvané Treasury) nesumarizuje vSetky tieto vydavky ako “celkové
zavazky” - z tohto dovodu su zakonodarcovia a danovi poplatnici zbaveni moznosti vidiet skutocny

obraz v celej jeho Sirke.

Cista pozicia je rozdiel medzi “aktivami” a “celkovymi zavazkami” vlady USA. Je dolezité
poznamenat, ze celkové pasiva zahrnaju len dlhové zavazky, t. j. cenné papiere americkej Statnej
pokladnice (zmenky a dlhopisy). Na konci fiSkalneho roka 2021 predstavovali celkové zavazky 34,8
biliéna USD. Ministerstvo financii oznamilo, ze vyska aktiv dosiahla 4,9 biliéna USD. Jednoducha
aritmetika nam hovori, ze Cista pozicia je 29,9 biliéna dolarov so znamienkom minus - teda o kolko
st dlhy vlady USA vyssie ako jej aktiva.

V tychto vypoctoch vSak vela chyba. Napriklad ¢isté naklady na socidlne zabezpecenie sa
vypocitavaju ako rozdiel medzi ocakavanymi budicimi zavazkami programov socialneho
zabezpecenia, t. j. Medicare a Medicaid plus podobnych programov pocas nasledujucich 75 rokov, a
prijmami, ktoré tieto programy podla ocakavani vytvoria (“vygeneruju”) pocas rovnakého obdobia.
Ministerstvo financii uviedlo, Ze tieto nefinancované zavazky predstavovali na konci fiSkalneho roka
2021 celkovo 71 biliénov USD.

To vsetko je znepokojujuce: ked k Cistej pozicii 29,9 bilidbna USD pripocCitame c¢isté vydavky na
socialne zabezpecenie vo vyske 71 bilionov USD, dostaneme celkovy dlh USA voci ob¢anom, ktory
prvykrat v histérii prekrocil hranicu 100 biliénov USD.

Odbornici z vladnych spravodajskych sluzieb tvrdia, ze americké ministerstvo financii ma uplna
pravdu, ked tieto kategdrie oddeluje. Tito odbornici tvrdia, Ze neudrzatelné zavazky v oblasti
socialneho zabezpecenia nie su v skuto¢nosti dlhmi, pretoze Kongres ma pravomoc ich znizit zmenou
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legislativy v procese ich tvorby. Je pravda, ze zakonodarcovia v tomto smere zlyhavaju uz takmer
Styri desatrocia, a kym tak neurobia, budd nad nami nadalej visiet nefinancované zavazky, ktoré
vytvéraju redlne hospodarske rizika.

Podla amerického ministerstva financii ndklady na tieto programy (ktoré by mali prevysit ich prijmy)
viac ako dvojnasobne prevysuju Cistu poziciu - a Cista pozicia sa hovorovo nazyva Statny dlh.

A této zataz pre rozpocet USA rychlo rastie. V rokoch 2011 az 2021 sa celkové zavazky viac ako
zdvojnasobili, pricom ro¢na miera rastu bola viac ako 8 %, zatial Co miera hospodérskeho rastu bola
menej ako 3 % rocne. Explozivny rast celkovych zavazkov je najviac podcenovanou hrozbou, ktorej
celime. Prave kvoli tomuto prudkému rastu by infladcia mohla znehodnocovat nase zisky
donekonecna.

Poslanci Kongresu boli o tychto nezabezpecenych zavazkoch informovani, ale zatial o tomto
probléme nediskutovali a neprijali Ziadne opatrenia. Ich pravidelné “tance” okolo dlhového stropu
neriesia problém, ktory sme spomenuli, pretoze sa pozeraji len na dlhové zavazky.
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