The Wall Street Journal: Splaskla jedna z
nejveétsich bublin na Wall Street. Akcie
startupu s elektromobily padly

- CZ24 News | 24. prosince 2023

USA: S vétsinou mladych firem, které se v poslednich letech pokousely prosadit na trhu s
elektromobilitou, to jde z kopce. Vyplyva to z analyzy listu The Wall Street Journal, ktera se
zameérila na 43 spolecnosti, jez vstoupily na burzu ve Spojenych statech mezi lety 2020 a
2022. Z nich se dari jen ctyrem, Ctyriatriceti dochazeji penize, dvé pohltila konkurence, a
tri dokonce zbankrotovaly. Akcie vétSiny téch, které zatim prezivaji, uz meésice klesaji.
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Pribéhy vybranych firem, které vsadily na Cisté elektricky pohon nebo byznys s bateriemi do aut, se
vyrazneé lisi. Zcela zkrachovali vyrobci automobill Lords-town Motors, autobusu Proterra a dodévek
Electric Last Mile Solutions. Spole¢nosti Romeo Power, ktera vyrabi baterie, a Volta, jez se zabyva
dobijenim, se prodaly za zlomek pivodni hodnoty. VétSina zbyvajicich firem disponuje hotovosti,
ktera jim ma vystacit jen na ¢ast pristiho roku. Ti Stastnéjsi, jako automobilky Rivian a Lucid, vydrzi s
penézi prinejmensim do roku 2025.
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Propady o desitky procent

Neni proto prekvapenim, ze medianovy pokles akcii analyzovanych firem Cinil osmdesat procent
oproti cené, za kterou se obchodovaly pri vstupu na burzu. Jesté mnohem horsi propad se ukaze pri
porovnani nejvyssich hodnot, jichz jednotlivé akcie dosahly, a téch stavajicich. Béhem pouhych dvou
let se tak vyparily desitky miliard dolara z valuaci firem a kont investord. ,Byla to zdaleka
nejsilenéjsi bublina, jakou jsem kdy vidél,” rika o trznim vyplachu téchto spolecnosti Gavin Baker,
investicni reditel analytické spolecnosti Atreides Management.

Automobilka Rivian vstoupila na burzu v listopadu predlonského roku a od té doby odepsala 82
procent. Ve stejném roce 2021 se zacaly obchodovat i akcie dal$iho vyrobce luxusnich elektromobild,
spolecnosti Lucid. Postupné se vys$plhaly na vice nez padesét dolartu za kus, aktudlné jsou ovsem k
mani za pouhé Ctyri dolary. Od zédvéru roku 2021 setrvale klesa také Fisker, ktery lze poridit za
necely 1,5 dolaru. Cena akcie tohoto e-autovyrobce se pritom v dobach nejvétsi slavy Splhala ke
triceti dolarum.




Samostatnou kategorii je startup Nikola, jehoz zakladatel Trevor Milton podle Cerstvého verdiktu
podvadél investory a lhal o vyspélosti technologii automobildi, které spole¢nost vyvijela. Americky
soud ho poslal na ¢tyri roky za mrize a vyméril mu pokutu v prepoc¢tu vice nez 22 miliont korun.
Milton se proti rozsudku chysta odvolat, padu akcii do hlubin Wall Street ale nema Sanci zabranit.
Startup Nikola Sel na americky akciovy trh v poloviné roku 2020, kdy dosahl hodnoty témér
sedmdesati dolart za akcii. Od té doby az na par pokust o vzepéti setrvale klesd, za posledni rok
odepsal dvé tretiny hodnoty, a nyni stoji necely dolar.

Potizim neceli jen vyrobci e-vozu, ale také spole¢nosti, které se zabyvaji napriklad bateriemi. Na
recyklaci téch ojetych postavil sviij byznys treba kanadsky podnik Li-Cycle Holdings. Kvili rychle
rostoucim nakladiim pozastavil vystavbu své prvni velké tovarny v Rochesteru, na niz se Gvérem 375
milion( dolara méla podilet americka federalni vlada. Dalsi jednéni o podpore se komplikuji, a kdo
vsadil na akcie firmy, kdyz Sla na burzu v roce 2020, vykazuje ztratu 94 procent.



Burzy a trhy
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Mladi uspésni rostou

Ve snaze investovat do objevu ,dalsi Tesly” se spalili nejen drobni investori, ale i ti velci jako
BlackRock, Fidelity Investments nebo Koch Industries. Do odvétvi napumpovali stovky miliona
dolart, pripomina The Wall Street Journal.

Tak masivniho uspéchu, jakym svét ohromila automobilka Elona Muska, zatim nedosahla zadna
zamorska firma z oboru. Jen za poslednich pét let zaznamenaly akcie Tesly vice nez tisiciprocentni
zhodnoceni. A Tesla déla vse pro to, aby nedala konkurenci Sanci ji dohnat ani nyni. Rozpoutala
cenovou valku, kdyz zdkaznikim nabidla az dvacetiprocentni slevy. Dostava tak pod tlak i nejsilnéjsi
automobilky, zacinajici startupové vyrobce aut tim zahani do boje o preziti.

Sama Tesla pred péti lety malem zkrachovala. Z potizi se ale vyhrabala a nyni plati za jednoho z lidrt
trhu s elektromobily. Stejné jako konkurenc¢ni automobilky a firmy zamérené na baterie vSak nyni



nardzi na to, Ze trh s elektromobily roste pomaleji, nez oc¢ekavali vyrobci, poradenské spole¢nosti i
mnozi akcionari. Podle agentury Bloomberg se elektromobily podilely na prodeji vSech aut na
svétovych trzich v prvnim letosnim pololeti patnacti procenty.

Celkem se ma letos prodat ¢trnact miliont aut na baterie, meziro¢né o tfetinu vic, z toho osm
milionti v Ciné, 3,3 milionu v Evropé a necelé dva miliony v Severni Americe. A¢koliv se vét§iné
mladych firem zamérenych na trh s elektromobilitou nepodarilo prorazit, mensina téch tspésnych
naopak velmi zneprijemnuje byznys tradi¢nim automobilkdm. Zatimco jesté v roce 2020 ovladaly
mladé spolec¢nosti zamérené vyhradné na vyrobu elektromobilt jako americkéa Tesla nebo ¢inské Li
Auto jen jedno procento globalniho trhu, letos drzi asi sedm procent.

ZDRO]J: The Wall Street Journal / E15 Zpracoval: Jiti Liebreich



