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CESKO: Dlouhé mésice se vedou jednani o podobé konsolida¢niho bali¢ku, abychom
nakonec zjistili, ze je jeho vySe naprosto nedostacujici. ,Na vydajové strané rozpoctu si
Zijeme nad pomeéry. Pokud si to vcas neuvédomime, verejné financi potka rozvrat. Z ného
bychom se mohli dostavat treba celé desetileti,” rika pro ParlamentniListy.cz Markéta
Sichtarova. Sarkasmem neSetri k poznani §éfa Némecké obchodni a primyslové komory
Achima Derckse, ze duvéra podnikové sféry v energetickou politiku zemé klesa k bodu
mrazu a obavy ze ztraty konkurenceschopnosti nikdy nebyly vétsi.

Ministerstvo financi v patek zverejnilo navrh statniho rozpoctu pro pristi rok, ktery pocita
se schodkem 252 miliard korun, coz je vyrazné vice nez 235 miliard uvadénych v prvni verzi
v ¢ervnu. Je to nejspis dusledek nechuti jednotlivych rezortu ke skrtim. Lze i tak brat
alespon trochu za uspéch, ze navrh je nizsi nez pro letosek schvaleny rozpocet se schodkem
295 miliard korun?

Shodou okolnosti zrovna v patek bylo 1. v mésici, coz znamena dil¢i zverejnéni vysledku statniho
rozpoctu - a toto Cislo je zajimavé srovnat s navrhem rozpoctu na pristi rok. Je pravdou, ze schodek
statniho rozpoctu ke konci srpna klesl na 194,6 miliardy korun z ¢ervencovych 214,1 miliardy korun.
Jenze nesmime zapominat, Ze ke zlepseni hospodareni prispéla dividenda energetické spole¢nosti
CEZ ve vysi 54 miliard korun. Za lep$im vysledkem tedy nejsou tispory na vydajové strané. Nékdo by
mohl chvalit, ze vysledek hospodareni statu za osm mésicu byl nejlepsi od zaCatku pandemie
covidu-19. Co je to ale platné, kdyZ zaroven byl schodek ¢tvrty nejhlubsi od vzniku Ceska.

A ted tu do toho mdme onen navrh statniho rozpoc¢tu na pristi rok se schodkem 252 miliard korun.
Névrh pocitad s poklesem vydaju ve vét$iné rozpocCtovych kapitol. Nejvic $krta v kapitole ministerstva
pro mistni rozvoj, kde se vydaje snizuji o 45,9 procenta, nasleduje ministerstvo zdravotnictvi s
poklesem vydaju o 26,5 procenta a ministerstvo priumyslu a obchodu s poklesem o 26,2 procenta.
Nejvétsi meziro¢ni rust je v navrhu u kapitoly ministerstva obrany, jehoz vydaje by se mély zvysit o
35,2 procenta. Novy zakon totiz narizuje, aby vydaje na obranu dosahovaly dvé procenta hrubého
domaéciho produktu.

Co na to rict? Dlouhé mésice se vedou jednani o podobé konsolidacniho balicku, abychom nakonec
zjistili, Ze je jeho vySe naprosto nedostacujici. Na vydajové strané rozpoctu si Zijeme nad poméry.
Pokud si to véas neuvédomime, verejné financi potka rozvrat. Z ného bychom se mohli dostavat treba
celé desetileti.

Vlada Petra Fialy chce zvratit stagnaci tuzemské ekonomiky a vedle skrceni verejnych
rozpoctu se chce zamérit i na rust. Proto v Narodni ekonomické radé vlady vznikla pracovni
skupina s ukolem vymyslet, jak dostat Cesko zpét k ristu, a to pod vedenim ekonoma
Dominika Stroukala z Metropolitni univerzity Praha. S jakymi navrhy opatreni by tak mohla
prijit? A nemélo takové zadani prijit od vlady drive nez v poloviné jejiho mandatu?

J& vam to reknu takto: Vzdy, kdyz stat vyhlasi boj za hospodarsky rust a podporu ekonomiky, dopada
to Spatné. Nejlépe se vzdy dari ekonomikdm, kterym stat neublizuje svou pomoci. Vidét to je sice na
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kazdé ekonomice, kterda méla tu smulu, Ze ji stat zacal pomdhat, ¢i spi$ ,pomahat”, ale snad
nejhez¢im uc¢ebnicovym prikladem je Cina, a my se z této ucebnice muzeme ucit.

Mnoho desetileti skvéle nastartovana ¢inska ekonomika méla tu smulu, ze - zejména kvili rostouci
statistické zakladné - se ji uz nedarilo dosahovat tak vysokého rustu HDP, jaky si ¢inska
komunistickda strana prala, takze vykladni skrin nevypadala tak skvéle, jak by si soudruzi prali - a
proto zacali ¢inské ekonomice ,poméahat”. A to byl ten kdmen urazu.

Cifiané proto snizili vyrazné irokové sazby a vlada se zarucila za dluhy nékterych realitnich
developerskych spolec¢nosti. Stalo se, co se stat muselo - developeri zacali stavét jak o zivot, ackoliv
nebyla piili$ odpovidajici poptavka. V Ciné tak dnes stoji cel4 obrovské mésta duchti. Doslo k tomu,
cemu se v klasické ekonomii rika vytvoreni monetarni iluze a naslednych chybnych investic. A dnes
ma ¢inska ekonomika obrovsky problém.

Pro¢ vam to vykladdm: Takovych prikladi bychom po svété mohli najit spoustu a vzdy bychom se
dobrali k tomu, Ze jakmile se néjaka vlada rozhodne ,pomoci” ekonomice k rustu, je to v pytli. To
nejlepsi, co vlada muze udélat a jak nejlépe mize ekonomice pomoci, je nechat ji byt na pokoji a
nenicit ji svymi zasahy.

J& samozrejmé v tuto chvili nevim, co pan Stroukal a jeho tym vymysli, ale uz nyni miizeme rici:
Dobry plén to bude tehdy, pokud jeho vysledkem bude zmensSeni prerozdélovani a zmenseni role
statu. V takovém pripadé to ekonomiku nastartuje. Jenomze soucasné mi je také jasné, ze zadani od
vlady znélo zcela jinak. A Ze pokud by ¢isté ndahodou plan opravdu byl dobry, tedy nutil by vladu
zmensit jeji aktivitu, byl by vlddou odmitnut.

Setieni Némecké obchodni a priimyslové komory ukazalo, Ze energeticka transformace
zemé, tzv. Energiewende, negativné doléha na konkurenceschopnost némeckych firem a
témeér tretina podnika tamniho zpracovatelského prumyslu proto zvazuje, ¢i uz uskutecnuje
presun vyroby do zahranici. Podle séfa Némecké obchodni a prumyslové komory Achima
Derckse duvéra podnikové sféry v energetickou politiku zemé klesa k bodu mrazu a obavy
ze ztraty konkurenceschopnosti nikdy nebyly vétsi. Jak si vysvétlit, ze politici pri svych
rozhodovanich o energetické budoucnosti sli a jdou proti zajmum téch, co si je zvolili (a
nejde pochopitelné jen o Némecko)?

No to je mi ale ,prekvapeni”, Zze energetickd transformace a zelena politika ni¢i ekonomiku! Jasné, ze
zelena ideologie jde proto zajmim prumyslu, celé ekonomiky, a tedy i voli¢u. A ¢im si to vysvétlit? To
je preci snadné. Ideologii muzeme chéapat jako zpusob, jak ospravedlnit néjaky politicky rad, statni
nasili. Takze znate snad jakoukoliv ideologii, ktera by byla v zadjmu celé spole¢nosti? Byl snad
faSismus v zdjmu spolecnosti, ktera vynesla Hitlera k moci? Nebyl. A dokonce (v rozporu s mylnym
rozs$ifenim presvédCenim!) byl naprosto v rozporu se zajmy némeckého prumyslu 30. let. A presto se
prihodil. Byl snad marxismus leninismus v zajmu délnik{, natoz celé spoleCnosti? Nebyl. A presto se
prihodil. Je zelend ideologie v zdjmu prumyslu ¢i celé spolecnosti? Neni. Ale déje se.

»Za mimoradné vysokou inflaci v Cesku muiZze i chybna ménova politika Ceské narodni
banky”. To netvrdim ja, ale guvernér CNB Ales Michl. Séf centralni banky upozoriuje, ze
mezi prosincem 2016 a dubnem 2017 se zvysila bilance CNB, respektive likvidita
bankovniho sektoru, o zavratny bilion korun, a to z 1300 na 2300 miliard korun. To podle
Michla , prispélo k tomu, Ze jsme pozdéji méli nejvyssi jadrovou inflaci v EU”. Kdyz si
vezmu jadro toho sdéleni, je to tak, Ze i vinou chybného rozhodnuti CNB mélo a ma Cesko
tak vysokou inflaci a Ze jsou za ni zodpovédni tehdejsi centralni bankéri?

No samozrejmé! Koneckoncl presné toto na tomto misté omildm snad uz od uplného zacatku, co


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Zapisky-guvernera-z-konference-v-Jackson-Hole-2023

spolu tyto rozhovory vedeme. Za velmi vysokou inflaci muze mnoho penéz v obéhu, a ty se tam
dostaly dvéma zplisoby: Zaprvé je tam poslala CNB zejména (ale nejen!) v letech 2016 - 2017,
zadruhé je tam poslala vlada zejména (ale nejen) v letech 2020 - 2021. A zatimco CNB uZ razantné
obréatila a penize z obéhu stahuje, vlada si porad jede to svoje a porad penize do obéhu posila, ¢imz
tsili CNB hati a dal ptisobi proinfla¢né.

Zatimco v Polsku a Madarsku predstavuji euroveé vklady 13 %, respektive 20 % vSech
depozit, u ceskych domacnosti je to jen necelych pét procent. I tak drtiva vétSina lezi na
béznych uctech, které nejsou uroceny vubec. Jedna z bank v tuzemsku prisla zacatkem
srpna se zatraktivnénim eurového vkladu na jeden rok, koncem meésice vyrazné zvysila
sazby i na kratkodobych terminovanych vkladech v eurech. Co miize byt za tim, Ze Cesi tak
vyrazné preferuji u vkladu domaci ménu, a v ¢em spociva vyhoda mit vklad v eurech, kdyz
neni vibec urocen?

Je to tim, Ze Cesi jsou rozumni. (Mezi ndmi, taky eurovy vklad neméam, nejsem blazen.) Kde je
obzvlasté prekvapivy vysoky podil eurovych vkladu, to je Madarsko. Madarsko totiz méa za sebou uz
jednu financ¢ni krizi, kterd mimochodem vynesla k oblibé Viktora Orbana. Tehdy si Madari brali hojné
uvéry v eurech, ale kdyz potom doslo k oslabeni forintu, najednou se ukazalo, Ze nejsou schopni tyto
eurové tvéry splatit. Madafi se ale nepoucili a zase znovu experimentuji s kurzovym rizikem. Ces$i
jsou vuci euru skeptiCtéjsi, a je to zdravy skepticismus, proto ani ja euru neduvéruju.

Ale hlavné: Vzdyt to ani matematicky nevychéazi! Celé prvni pololeti tohoto roku byly urokové sazby v
korundch vy$si nez eurové (a stéle jsou), a do toho se CNB zavézala branit korunu intervencemi pred
pripadnym oslabenim k euru (to uz neplati). Takze kdo mél koruny, mél jisty irokovy vynos proti
euru a k tomu mél jistotu, Zze nedojde skrze intervence ke kurzové ztraté. Takze koruna produkovala
zaruceny vynos proti euru. Tak pro¢ by, proboha, nékdo mél mit vklad v eurech, pokud nema s
eurozonou c¢ilé obchodni styky?

Nové pravidlo pro predcasné splaceni hypotéky, které by bankam umoznilo zadat po
klientovi az dvé procenta z nesplacené jistiny, pravdépodobné zméni Poslanecka snémovna.
Rekl to ministr financi Zbynék Stanjura, ktery tipravu zakona o spotiebitelském tivéru pred
prazdninami navrhl vladé. Pry je pripraven debatovat o tom, zda jsou dvé procenta spravna
uroven a jestli ma byt horni mez tohoto poplatku pro klienta stanovena procentem, nebo
pevnou ¢astkou. Cim to, Ze v kratké dobé méni sviij pohled na véc? Jaké z pravidel by se
zamlouvalo vam?

Myslim, Ze tento nazorovy obrat, je poplatny tomu, Ze ministr Stanjura celi tlaku verejnosti a médii,
které jsou silné proti novému pravidlu pro predcasné splaceni hypotéky. Pritom tento poplatek za
predcasné splaceni hypotéky je hluboce nepochopen, a pokud nakonec neprojde, hypotecnimu trhu
to navzdory Siroce rozsirené predstave ublizi.

Tak predevsim uz jen tvrzeni, ze banky si ,budou za predcasné splaceni hypotéky novée uctovat
poplatek”, je hodné zavadéjici. Pravda je takova, ze nyni samoziejmé v urcitych pripadech je mozné
hypotéku splatit pred¢asné bezplatné, nové to bude mozné TAKE, a dokonce se okruh moZnosti
bezplatného splaceni jesté ROZSIRI.

Tak napriklad uz dnes plati a dal bude platit, ze muzete splatit svij uvér bez jakychkoliv dodatecnych
nakladl pri mimoradnych Zivotnich ¢i zdravotnich situacich. Dalsi moznosti je a nadéle bude v
plného predCasného splaceni bez poplatku, a to kuprikladu pri vyporadani SJM manzell pri
rozvodovém Tizeni. Jinymi slovy, predstava, ze hypotéku uz ,bez pokuty” predcasné nesplatite, je jen
neznalost reality. Jenomze presné takto nyni zna¢na cast lidi cely humbuk kolem hypoték vnima.



Takze jak je to doopravdy s onim poplatkem: Mnoho lidi si oblibilo néco, cemu se v bankovnictvi
trochu familiarné rika hypotecni turistika. Lidé si zvoli banku, ktera v dany okamzik nabizi
nejlevnéjsi fixaci urokovych sazeb, a kdyz za par mésicu zjisti, ze jind banka zacala nabizet jesté

levnéjsi troky, rozhodnou se banku zménit. Takze svuj prvni uvér predcasné splati a preskoci do jiné
banky, v tu chvili vyhodné;jsi.

Pro spekulanta jisté zajimava strategie, pro banku ale velky problém. Banka si totiz musi velmi dobre
planovat své budouci financ¢ni toky. Pokud nemuze banka odhadnout, jak se budou vyvijet jeji pristi
financ¢ni toky, prindsi ji to rizika. Aby neohrozila ostatni klienty, musi prijmout bezpecnostni opatreni
- to se projevuje tak, Ze nemuze nabizet dostatek uvérd, pripadné nemuze dostate¢né snizit Girokové
sazby u dlouhodobych fixaci. Kvuli tomu, Ze existuji hypotecni turisté, musi ostatni klienti, kteri takto
nespekuluji, platit zbytec¢né vysoké uroky.

Lidé se kvuli poplatku za predcasné splaceni hypotéky bouri, ale jen proto, Ze vét$ina z nich nevi, ze
tento poplatek by naopak pomohl vétsiné z nich. Vétsina dluznikl totiz mezi hypotec¢ni turisty nepatri
a svlj uvér se predcasné rozhodnou splatit pri nékteré ze situaci vyjmenovanych v zakoné. Tedy bez
poplatku. A presné témto lidem by se hypotéky zlevnily, jakmile by poplatek za pred¢asné splaceni
hypotéky v nestandardni chvili byl zaveden. Banky by totiz nepodstupovaly takové riziko, Ze se jim
zcela neplanované rozhodi financ¢ni toky, a mohly by si dovolit pro vétSinu lidi zejména dlouhodobé
fixace zlevnit.

Odmitany a silné medialné propirany poplatek tak vlastné paradoxné pristup k bydleni zlevnuje.
Jenomze to uz se vétsinou nedoctete. Opacné straseni totiz zni mnohem zajimavéji. A pokud ministr
ustoupi populismu a ustoupi od poplatku, vlastné to vét$inu dluznika finanéné poskodi. To jsou
paradoxy, ze?

ZDRO]
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