Tokijsky obri financni stimul vesti desivy rok
2020
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JAPONSKO: Novy ekonomicky stimul vlady premiéra Sinzé Abeho predstavuje varovny
signadl a ukazuje nedostatecné pokroky ve snahach zménit japonskou ekonomiku.

William Pesek hodnoti aktudlni japonsky stimula¢ni program jako zoufalou snahu dostat zemi do
rustové faze. Podle néj jde o varovani pro zbytek svéta.

Nékdy jsou vladni stimuly utéchou, znamenim, ze politici hlidaji rust. Ale nékdy jen potvrzuji obavy
ze zhorSujici se perspektivy svétové ekonomiky.

Tokio predlozilo novy vydajovy plan ve vysi 121 mld. dolart - a jde o ten druhy pripad. Varujici
znameni pro Asii, piSe Pesek. Premiér Sinzé Abe se to¢i jako ¢amrda - vysvétluje, Ze za véechno
muZe obchodni vélka, zpomaleni v Ciné, pfirodni katastrofy... jenZe, ve skute¢nosti se ukazuje, jak
maly pokrok ucinil Abe od roku 2012, kdy se zacal pokouset o zménu japonské ekonomiky.

Pesek zdUraznuje, ze je nutné si uvédomit, Ze tento balicek nebude posledni. Japonsko se sice z roku
2019 ,vykulha“, jenze Abe uz nyni vi, ze po olympiadé v roce 2020 prijde zpomaleni. A také o tom
mluvi. Olympiadda se pritom, s budovanim vSech hotelu a stadionu, i s o¢ekavanymi 600 000
navstévniku, prodava jako velky prinos pro japonsky rust. To preci mél byt pilitr abenomiky.

V roce 2012 Abe sviij program prodal pod samurajskym heslem tii Sipu. Prvni $ip byla japonska
centralni banka a jeji kvantitativni uvoliovani, Olympiada byl Sip druhy, a ten treti - ony odvazné
strukturalni reformy - se jaksi vibec nedostal z toulce.

Z toho plyne, Ze prvni dva Sipy nebyly tak silné, jak se doufalo. Ano, je tu nejdelsi expanze od 80. let,
ale mzdy nesly tak nahoru, jak se ¢ekalo. Japonsko je stale velice zranitelné v obchodni valce
Donalda Trumpa.

Novy balicek obsahuje vydaje na verejné projekty, zvySenou obranu proti extrémnimu pocasi
i vybaveni pro $kolaky. Ale hlavni je ta velikost - ta skute¢nd, véetné pujcek, vladnich avéru
a garanci, se dostaneme na 239 mld. dolaru.

A pak je tu tlak na Japonskou centralni banku, na jesté vétsi stimul. Ministr financi odmita tvahy, ze
by zdporné urokové sazby Skodily bankovnimu systému. Jenze, co mé centralni banka vic délat?
Vzdyt uz nyni vlastni vic nez ptulku vladniho dluhu a akcie za 266 mld. dolart. Mozné se ale vzhledem
k akcim FEDu i ona odhodla k dodani dalsi likvidity.

V Asii by méli toto déni sledovat. Nejde jen o dohodu mezi USA a Cinou. Trump mé pry radsi boj nez
néjakou dohodu druhého faddu. MoZna se chysta na nové kolo konfrontace s Cinou, spekuluje Pesek.
Zaroven ovSem uprel zrak na Francii, Brazilii a dalsi zemé. Rok 2020 muze byt pékné divoky.
Japonsky parlament urychlené schvalil dohodu s USA, ktera zahrnuje i odstranéni cel na americké
zemeédeélské produkty. Pokud bude Trump pozadovat ,druhou fazi jednani s Abem*“, pak japonské
korporatni kruhy velice znervozni.

Tokio potrebuje vyssi ambice. Vypustit onen treti Sip - na strané nabidky snizit byrokracii, uvolnit trh
prace a spustit ,start-upovy“ boom. To by mohlo vést ke zvySeni mezd i investic, jenze spiSe prijdou
dalsi fiskalni baliCky, mysli si Pesek.
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Japonsko mé uz dnes nejvyssi dluh ve vyspélém svété, 250 % HDP. Chranit rust bude znamenat
agresivnéjsi vladni politiku, véetné dal$iho ptijcovani.

Pokud soubézné uderi recese i obchodni konflikty, pak zjistime, Ze z japonského stimulu se stane
takové zrychlené globalni drama.



