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Zacina byt ¢im dal jasnéjsi, ze svét ztraci v dolar Spojenych statu duavéru a honem se
poohlizi po alternativach. A to je pro Spojené staty ohromna potiz.

Ekonomika USA a vlada USA si skoro osm desetileti uzivaly s nicim nesrovnatelného prospéchu
z dolaru jako svétove rezervni mény.

To znamena, Ze skoro vSechny vlady, centralni banky, komeréni banky a velké korporace svéta drzi
alespon trochu US dolard. Zahrani¢ni spolecnosti dolar vyuzivaji k obchodovani jednoho se druhym.
Cizi vlady a korporace casto v US dolarech vydavaji dluhopisy.

A vétSina hlavnich svétovych komodit, v€etné ropy, se ocenuje a obchoduje v dolarech.

Dominance dolaru nabyva az tak smésnych forem, ze i evropsky vyrobce letadel Airbus prodava své
tryskace Air France v transakcich vyrovnavanych v dolarech.

To Spojenym statum prinasi nesmirny prospéch; kazda zemé svéta, ktera se zapoji do mezinarodniho
obchodu a komerce MUSI drzet dolary, coz znameng, Ze zahrani¢ni instituce nakonec ukladaji
ohromné sumy penéz do finan¢niho systému USA.

A tyto penize vytvari dalsi kapital, ktery zacne pracovat na rustu americké ekonomiky.

Jen se nad tim zamyslete: nez aby investovali své vlastni penize do rstu svych vlastnich ekonomik,
jsou cizi vlady a instituce v podstaté nuceny investovat znacnou ¢ast svych tuspor pro vyhradni
prospéch hospodarstvi USA, jen protoze potrebuji pristup ke svétové rezervni méné.

Spousta téch penéz skonci v rukou federalni vlady USA; cizinci ve skutecnosti vlastni zhruba 7,5
bilionu $ americkych vladnich dluhopisti, coz je absurdné uzasny prospéch pro statni pokladnu.

Kdykoliv federalni vladu napadnou néjaké stupidni, drahé napady, jako platit lidem, aby zustali doma
a NEPRACOVALI, tak cizinci vzdy pomuzou se zaplacenim tohoto, kdyz si koupi dalsi vladni
dluhopisy USA, zase jen proto, ze potrebuji vlastni dolary.

Jak jsem ale psal uz v srpnu 2015, dominance dolaru jako rezervni mény ,vubec neni vytesana do
skaly. US dolar neni prvni globélni rezervni ménou a nebude ani posledni.”

V pritbéhu historie bylo mnoho rezervnich mén, poéinaje drachmou Starého Recka pres zlaty solidus
Byzantské Yise, benatsky zlaty dukat, $panélsky real de ocho &i britskou libru. Zédné rezervni ména
netrva navzdy.

Historie ukazuje, Ze rezervni ména je nahrazena pokazdé, kdyz v ni zbytek svéta ztrati davéru;
typicky k tomu dochazi, kdyz se hrozné zhorsi vladni finance.

Roku 2015 jsem varoval, Ze i americké finance se zhorsuji, coz pro dominanci dolaru predstavuje
riziko: ,Vlada USA je nesolventni. Jeji hlavni instituce a penzijni fondy jsou insolventni. Centralni
banka je na pokraji insolvence.”
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odstranil vymezeni ,na pokraji“; Federalni rezervy jsou dnes podle svych vlastnich kalkulaci
nesolventni.

A zbytek svéta si toho opravdu uz za¢ina v§imat. Zvlasté Francouzi si uz roky na US dolar stézuji a
zrovna nedavno francouzsky prezident na Evropany naléhal, aby usilovali o finanéni nezavislost na
Spojenych statech.

Vudci ze zemi jako Satdska Arabie, UAE, Malajsie, Brazilie a Indie neddvno vyjadrili otevi‘enost ¢i az
touhu vymanit se v mezindrodnim obchodu z US dolaru.

Saudské Arébie flirtuje s myslenkou prodeje ropy do Ciny za yuany a jen ptred par tydny za éinské
yuany prodala prvni zkapalnény zemi plyn (LNG).

Zatim jsou to samozrejmé jednotlivosti. Ale spousta tvrdych dat ukazuje, Ze postaveni dolaru jako
rezervni mény uvada.

Podle Celosvétové spolecnosti pro mezibankovni financ¢ni telekomunikace ¢ili SWIFT se v soucasnosti
US dolar pouziva k vyrovnavani asi 40 % mezinarodniho obchodu.

To je porad hodné. Ale jeSté nedavno roku 2014 hlasil SWIFT pouzivani dolaru v 52 % globalnich
obchodd.

I dolarové rezervy drzené cizimi vladami klesaji.

Podle Mezinarodniho ménového fondu obndsi ted US dolar 58,4 % rezerv drzenych centralnimi
bankami svéta v porovnani se zhruba 70 % na konci 90. let.

Zahranicni centralni banky se téz US dolaru zbavuji vyménou za tradi¢néjsi ulozisté hodnoty; proto
centralni banky vSude po svété roku 2022 nakupovaly nejvice zlata od roku 1950.

To vse jsou tvrda data ukazujici, Ze nespokojenost svéta s US dolarem se konecné projevuje v akcich.
A ukazuje to, ze ztrata postaveni US dolaru jako svétové rezervni mény je uz jen otazkou, kdy, ne
jestli.

A zase to je pro Ameriku ohromna potiz.
Jedinym duvodem, pro¢ vladé USA muze prochéazet 31,5 bilionu $ narodniho dluhu, deficity mnoha
biliona dolart, ,které nic nestoji,” a vSechny ty dalsi Silené neschopnosti vlady, je ten, ze dolar je

svétovou rezervni ménou.

Co myslite, Ze by se stalo, kdyz méla vlada Bulharska kazdy rok ohromny deficit, nebo kdyby si
prezident Jizni Koreje potrasal jako Biden pred kamerami rukou s nékym neviditelnym?

Jejich mény by se nejspis propadly a trh s jejich statnimi dluhopisy by zkolaboval.

Ve skutecnosti jsme zrovna loni vidéli, jak se britska libra dostala do volného padu, propadl se jejich
trh s dluhopisy a ministerska predsedkyné musela rezignovat prosté jen proto, zZe investoriim se jeji
ekonomické plany nelibily.

Ale vlada USA uz desitky let vyvadi, co se ji zamane, prosté jen, protoze maji rezervni ménu.

Mohli byste si tedy myslet, Ze federalni vlada bude délat vSe, co je v jeji moci, aby takové vyjimecné
privilegium ochrénila.



Oni ale zjevné vyrazili na cestu jeho zniCeni. A to je Ciré Silenstvi.
I ted, kdy zemé stoji pred bankrotem z neschopnosti splacet narodni dluh, prezident Spojenych stata
porad odmita jednat i o jediné penny kraceni statnich vydaju, jen aby doséahl zvy$eni Kongresem

povoleného dluhového stropu.

A cizinci na ten ¢urbes ziraji a dobry dojem to na né nedéla. A to je zase dal$i davod, pro¢ tak rychle
hledaji, jak snizit svou zavislost na dolaru.

Uprimneé receno, je to dobre. Vlada USA je jako rozmazleny, rozhazovacné flamujici bohaty fracek,
jenz prohyri majetek, ktery jeho dédecek tak tvrdou praci vybudoval.

Takovy fracek mozna potfebuje, aby mu jeho kéry snu zabral exekutor, aby se (doufejme) naucil
hodnotu penéz, odpovédnost a konzervativni financni rizeni.

Dulezité je pripomenout si skutecnost, Ze Spojené stéaty se staly nejsilnéjsi ekonomikou svéta uz
PRED tim, neZ se dolar stal globalni rezervni ménou. Stejné jako to bylo s Britanii a britskou librou

predtim.

Je mozné, Ze oslabovani statutu dolaru jako rezervni mény by mohlo byt jiskrou, kterou vlada USA
potrebuje, aby zacCala néco délat. Jen Cas to ukaze.
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