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Ekonom, co se hrabal pod povrchem zpravy MMF, zjistil cosi, co by mélo Zapadni blok
sokujicim zpiisobem probudit z falesné diivéry v jeho neprekonatelnou globalni
ekonomickou vdhu...

Loni v 1été se ve Schloss Elmau u Garmisch-Partenkirchenu v Némecku konalo vyroéni zasedéani
Skupiny G7, tj. fora sebou samymi posvécenych zemi, které na sebe pohlizi jako na nejvlivnéjsi
ekonomiky svéta. Zamérovalo se na potrestani Ruska dalSimi sankcemi, na dalSi vyzbrojeni Ukrajiny
a na ohrazovéni Ciny.

V soubéhu s tim hostila Cina ekonomické férum sdruzeni BRICS konané prostfednictvim
videokonference. Sklada se z Brazilie, Ruska, Indie, Ciny a Jizni Afriky, tato skupina zemi
degradovanych do postaveni tzv. rozvijejicich se ekonomik se soustredila na posilovani
ekonomickych vazeb, na mezinarodni hospodarsky rozvoj a na reseni toho, co kolektivné povazuji za
kontraproduktivni politiky G7.

Pocatkem roku 2020 rusky naméstek ministra zahrani¢i Sergej Rjabkov na zakladé parity kupni sily
¢ili PPP a vypoctenych projekci Mezinarodniho ménového fondu predpovédél, ze BRICS nékdy jesté
toho roku predbéhnou G7 v podilu na celkovém globalnim produktu.

(Hruby domdci produkt podle parity kupni sily ¢ili PPP a sménnych kurzii je souhrn hodnoty
veskerého zbozi a sluzeb vyprodukovany v zemi hodnoceny v cendch odpovidajicich Spojenym
stattum a jde o presnéjsi vystizeni srovnatelné sily ekonomiky nez prostd kalkulace HDP.)

Pak uderila pandemie a nasledujici globalni ekonomické zotaveni projekci MMF zhatilo. Svét se Cisté
zaméril na zotaveni z pandemie a pozdéji na zvladnuti propadu v disledku ohromnych sankci Zapadu
na Rusko po jeho vpadu na Ukrajinu v inoru 2022.

G7, misto aby se zabyvaly ekonomickym souperenim s BRICS, se zamérily na posileni obrany toho
tzv. ,na pravidlech zalozeného mezinarodniho radu”, ktery se stal mantrou administrativy prezidenta
USA Joe Bidena.

Prepocitali se

Po ruské invazi na Ukrajinu svét zachvatil ideologicky rozkol, kdy jedna strana (vedena G7) odsuzuje
invazi a snazi se ekonomicky potrestat Rusko a druhé (vedena BRICS) zaujima odliSny postoj, kdy
nepodporuji ani ruskou ¢innost, ani se nepripojuji k sankcim. Tim se také vytvorilo intelektualni
vakuum, pokud jde o hodnoceni skutecného stavu mocenskych her v globalni ekonomice.

(]

Prezident USA Joe Biden pri virtudlnim hovoru s viidci G7 a s ukrajinskym prezidentem
Volodymyrem Zelenskym, 24. unora. (White House/Adam Schultz)

V$eobecné se uznava, ze USA a jejich partneri z G7 se prepocitali jak ohledné dopadu sankci na
ruskou ekonomiku, tak i zapornych dopadu postihujicich Zapad.
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Nezavisly senator s Mainu Angus King nedavno upozornil, Ze:

,KdyZ to pred rokem zacalo, povidalo se jen o tom, jak ty sankce Rusko ochromi. Podle téch reci, ze
budou vyhnéni z trhu a Ze budou mit boure v ulicich, to ale viibec nefungovalo. Byly to hloupé
sankce. A neuplatnovali je spravné? Copak jsme tak podcenili schopnost Ruska je obejit? Proc

v tomto konfliktu ten sankcni rezim nesehral zadnou vyznamnou tlohu?“

Je tfeba vzit v Gvahu, Ze MMF vypocetl, Ze ruska ekonomika v dusledku téchto sankci méla
poklesnout o nejméné 8 procent. Skutecné Cislo bylo 2 procenta a i pres sankce se oCekava, ze ruska
ekonomika roku 2023 a déle poroste.

Tento druh prepocitavani prostupoval Zapadnim myslenim o globélni ekonomice a o rolich
zaujimanych G7 a BRICS. V rijnu 2022 vydal MMF sviij vyro¢ni Vyhled svétové ekonomiky (WEO) se
zameérenim na tradi¢ni kalkulace HDP. Ekonomicti analytici mainstreamu byli na jejim zakladé
spokojeni, Ze i pres konkurenci predstavovanou BRICS v roce 2022 MMF vypocital, ze G7 je porad
silnym a globélné vid¢im ekonomickym blokem.

V lednu 2023 vydal MMF aktualizaci WEO, podle které se oproti rijnu 2022 silna pozice G7 jesté
posilila. Podle séf-ekonoma MMF Pierre-Oliveiera Gourinchase ,vyvazena rizika v tomto vyhledu
zustavaji sice naklonéna k poklesu, maji vSéak mensi sklon k nepriznivym vysledkim nez ve WEO
z fijna.”

Tento pozitivni poukaz zabranil Zapadnim ekonomickym analytikiim, aby se v udajich v této
aktualizaci hloubéji hrabali. I j4 mohu osobné potvrdit zdrahavost konzervativnich redaktort
k pokustm z téch ,starych dat” vytahnout néco v soucasnosti relevantniho.

Nastésti existuji i jini ekonomicti analytici jako Richard Dias z firmy Acorn Macro Consulting, ktera
sama sebe oznacuje za ,butik makroekonomickych vyzkumu nasazujici k analyze globalni ekonomiky
a financ¢nich trhi komplexni pristup.”

Dias, misto aby prijal ruzovy vyhled MMF jako evangelium, udélal to, co se od analytiku Ceka, tj.
pohrabal se v datech a vytahl z nich relevantni zavéry.

Po probrani v Datové zékladné Svétového ekonomického vyhledu MMF dospél Dias k analyze
procentudlniho podilu na globalnim HDP srovnavajici G7 a BRICS na zakladé HDP upraveného podle
parity kupni sily (PPP) a dospél k prekvapujicimu objevu: BRICS predbéhly G7.

To nebyla projekce, nybrz vykaz zjiSténych faktu:

BRICS vyprodukovaly 31,5 procenta podle PPP upraveného HDP, zatimco G7 vyprodukovalo jen 30,7
procenta.

A aby to pro G7 bylo jesté horsi, tak projekce trendd ukazuje, ze naskok v soutézi téchto dvou
ekonomickych bloku se v prubéhu Casu bude jen zvétSovat.


https://www.imf.org/en/Publications/WEO
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Duvody tohoto zrychlujiciho se nartstu globalni ekonomické vahy na strané BRICS lze spojovat se
tremi primarnimi faktory:

e Zbytky dopadl pandemie Covid-19.

» Nezadouci dusledky sankci na Rusko od zemi G7 po ruské invazi na Ukrajinu i rostouci
roztrpCenost mezi rozvijejicimi ekonomikami svéta nad ekonomickymi politikami G7.

* Priority, které jsou vnimani jako spiSe zakorenéné v post-kolonidlni aroganci nez v uprimné
touze pomahat k ristu jejich vlastniho ekonomického potencialu.

Rostouci disproporce

Pravdou je, ze ekonomicka vaha BRICS i G7 je znacné ovliviiovana tézkotondznimi ekonomikami

v nich jako Cina a USA. Nelze v3ak piehliZet ani trajektorie ekonomického vyvoje dal$ich élenskych
statu téchto ekonomickych for. Zatimco ekonomicky vyhled vét$iny zemi BRICS poukazuje na silny
rust v nadchdazejicich letech, tak zemé G7 ¢eka pomaly rust, do velké miry kvuli sebeposkozeni
zplusobenému souCasnymi sankcemi na Rusko, kdy nejhur je na tom Britanie s negativnim rustem a
malym vyhledem na zvraceni tohoto trendu.

Navic zatimco ¢lenstvi v G7 zlistavéa statické, tak BRICS roste, kdy Argentina a Irdn uz predlozily
zadosti a dalsi vyznamné regionalni ekonomické mocnosti jako Saudska Arabie, Turecko a Egypt
projevily zajem o vstup. A aby byl tento potencial pro expanzi jesté explozivnéjsi, tak se ¢inské
diplomacii podatilo normalizovat vztahy mezi irdnem a Satidskou Arabii.

Slabnouci vyhled na pokracovani globalni dominance amerického dolaru v kombinaci s ekonomickym
potenciélem trans-Eurasijské unie propagované Ruskem a Cinou stavi G7 a BRICS na opa¢né
trajektorie. V nadchazejicich letech by mély BRICS prekonat G7 i ve skute¢ném HDP ne jen podle
PPP upraveném.

Necekejte ale se zatajenym dechem na ekonomické analytiky mainstreamu, ze k tomuto zavéru také
dospéji. Nastésti vSak existuji takovi z hlavniho proudu vybocujici jako Richard Dias a Acorn Macro
Consulting, kteri se snazi najit novy vyznam ve starych datech.
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