V. Katasonov: Preco potrebuje Argentina
pesos, ak existuje americky dolar?
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V auguste sa do pozornosti mnohych svetovych médii dostal zriedkavo znamy argentinsky politik
Javier Miley. Skutoc¢nou politickou ,hviezdou” sa stal po tom, ¢o pre vSetkych necakane ziskal prvé
miesto v hlasoch (viac ako 30 %) v predbeznych prezidentskych volbach (primaroch) 14. augusta.
Oficialne prezidentské volby sa uskutoCnia v oktobri. Javier Miley ma realnu Sancu stat sa hlavou
Statu. On a jeho strana (Forward to Freedom) sa radikélne liSia od sicasného prezidenta Alberta
Fernandeza a vladnej aliancie Union for the Homeland. Zatial ¢o ti druhi inklinujui k Rusku, Cine a
dalsim krajinam, ktoré su clenmi BRICS alebo sa konsoliduji okolo tohto zoskupenia, ti prvi
zaujimaju proamerickd poziciu. Okrem toho sa Javier Miley stavia do pozicie libertaridna a ma
nazory blizke anarchizmu. Uz som o tom pisal v ¢lanku , Hrozi, ze Argentina sa nestane ¢lenom
BRICS”.

Volebny program Javiera Mileyho je mimoriadne originadlny. Aj pre tych politikov, ktori zastavaju
proamerické postoje a povazuju sa za libertarianov. To vSetko vSak zodpoveda prezyvke, ktoru Javier
dostal od $kolskych rokov - El Loco, ¢o v preklade znamend ,Vodi¢“ alebo ,Sialeny*.

Obzvlast neortodoxné je vyhldsenie Javiera Mileyho, ze ked sa stane prezidentom, zlikviduje
Argentinsku centrdlnu banku a nahradi narodnti menu peso americkym dolarom. ,Centralne banky
spadaju do 4 kategorii: zIé, ako napriklad Fed; velmi zlé, ako v Latinskej Amerike; strasne zlé; a
Argentinskej centralnej banky,” poznamenala Miley. RadSej ni¢ ako taka strasne, strasne zla
centralna banka!

Vavriny autora myslienky uplnej dolarizacie Argentiny vSak stale nepatria Javierovi Mileymu.
Ukazuje sa, ze v roku 1999 vtedajsi prezident Argentiny Carlos Menem navrhol prijatie amerického
doldra ako narodnej meny, aby sa krajina Uplne financne stabilizovala. Potom vsSak bola tato
myslienka odmietnutd ako Sialena.

Pre informdaciu uvadzam, ze okrem tuplnej dolarizacie ma Argentina prechodnti moznost nazyvanu
»currency board”. Currency board, tiez currency board alebo currency board, je rezim menovej
politiky, v ktorom menové organy uskutocnuju neobmedzent vymenu narodnej meny za cudziu menu
s pevnym kurzom, ktory je stanoveny na legislativnej irovni. Menové organy zodpovedné za
implementdaciu opisanych politik sa nazyvaju menova rada, manazment alebo rada. Cudzia mena, ku
ktorej je pevny vymenny kurz narodnej meny, sa nazyva ,kotviaca mena“. Menova rada sa rozsirila
pocas rozkvetu eurdpskych impérii a bola formou menovej autority v koldnidch. Prva menova rada
bola zalozena v roku 1849 kolonialnou vladou na ostrove Mauricius, ktory bol sucastou Britského
impéria. Vydavanie miestnej meny v koldnidch sa uskutocnilo za podpory rezervnej meny metropoly.
Menové autority koldnie su v podstate zbavené emisnej funkcie: iba vymienaji jednu menu za druht.

Najkurioznejsie je, ze Argentina uz niekolkokrat pouzila mechanizmus spravy meny. Prvykrat to bolo
v rokoch 1903-1914. V tom case eSte Argentina nemala centralnu banku, ale skor institiciu s nazvom
Caja de Conversion (Menova rada). Druhykrat to bolo v rokoch 1927-1929. Centralna banka
Argentiny (Banco Central de la Reptblica Argentina) bola zalozena v roku 1935. A teraz, po tretikrat,
bol mechanizmus riadenia meny pouzity v rdmci existujicej centralnej banky - v rokoch 1991-2002.
Centralna banka sa de facto stala menovou radou, od ktorej sa vyzaduje, aby podporila kazdé peso v
obehu zasobou cudzej meny (takmer vylucne amerického dolara).
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Vratme sa vSak do dnesnej Argentiny. Bloomberg publikoval 17. augusta ¢lanok ,Tu je, ako sa
argentinske Milei planuje dolarovat”, ktory podrobne popisuje navrhy argentinskeho kandidata na
prezidenta na uplnu dolarizéciu krajiny. Autorom clanku je Ignacio Olivera Doll.

Myslienku dolarovania argentinskej ekonomiky a zrusSenie centralnej banky navrhol Miley jeden
Emilio Ocampo, ktory pracoval na Wall Street viac ako 20 rokov, kym sa v roku 2005 prestahoval na
argentinsky vidiek. Ocampo, ktory pracoval ako investicny bankar v Salomon Brothers, napisal knihu
o dolarizacii, ktora sa minuly rok vypredala v knihkupectvach Buenos Aires, a odvtedy sa stal
poradcom Javiera Mileyho na tuto tému.

Zda sa, ze Javier Miley vyuzije skusenosti s prechodom na salvadorsky dolar. Tam sa do roku 2001
ako platidlo pouzivala miestna mena, salvadorska dvojbodka, potom sa tam dve desatrocia pouzival
vyluéne americky dolar. Washington pouzil Salvador ako priklad toho, ako sa da a mé stabilizovat
tamojSia ekonomika - prechodom na americky dolar. Pravda, o dvadsat rokov neskor El Salvador
opat prekvapil cely svet. Stala sa prvou krajinou na svete, ktora legalizovala kryptomenu Bitcoin ako
platobny prostriedok. V Salvadore preto uz dva roky paralelne obiehaju dve meny - americky dolar a
bitcoin. To, mimochodom, spésobuje velmi vaznu nevolu na strane Washingtonu. Ktora uz nejaky cas
zacala ostro kritizovat sikromné kryptomeny a dokonca s nimi bojovat. Co sa tyka Javiera Mileyho, aj
on sa k Bitcoinu vyjadruje velmi pozitivne. Neslubuje vSak, Ze z nej urobi oficidlnu menu (ako v
Salvadore).

Mileyho plén pocita s prechodnym obdobim od argentinskeho pesa k americkému dolaru, ked
narodni menu nahradi americkd. V akom kurze sa uskuto¢ni vymena? Bloomberg v ¢lanku uvadza
priblizné vypocty. Podla centralnej banky je menova baza (hotovost v obehu plus prostriedky ulozené
v centralnej banke) 6,4 biliona pesos. Bol by stanoveny na “rovnovaznom vymennom kurze” blizkom
tomu, kde sa peso obchoduje na neformdlnych paralelnych trhoch, ktoré Argentincania vyuzivaji na
obchdadzanie kontrol. Za dolar sa v sucasnosti na tychto trhoch kupuje priblizne 780 pesos a celkova
menova baza pri tomto kurze by bola priblizne 9,3 miliardy dolarov. Potom sa menova baza zmrazi,
centralna banka prestane vydavat peniaze a aktiva financného systému sa premenia na americké
doldre.

Dolarizaciu je mozné implementovat len v ekonomike bez menovych obmedzeni, akékolvek menové
bariéry budu odstranené.

Centralna banka ako emisna institicia bude zrusena ako nepotrebna. Namiesto toho sa podla
Ocampo v zahranié¢i vytvori Specidlny fond s ndzvom Menovy stabilizaény fond (MSF) so sidlom v
zahrani¢nej jurisdikcii, ako je Svaj¢iarsko, irsko alebo Luxembursko, a bude mat zdkonny mandét.
Fond vyda komercné cenné papiere kryté aktivami, aby splatil 26 miliard USD dlhovych nastrojov v
drzbe komerénych bank. Jej hlavnym aktivom budu dlhy vlady voci centralnej banke a déchodkovym
fondom Anses. V ¢lanku sa uvadza: ,Fond bude nadmerne zadlZeny, s pomerom aktiv 4 USD ku
kazdému 1 USD pasiv. VSetky prichadzajice penazné toky sa automaticky pouziji na splatenie dlhu.’

t

Zda sa, ze myslienka vytvorenia fondu Lekarov bez hranic na splatenie zahrani¢ného dlhu Argentiny
nie je improvizovany napad Miley a Ocampa. Dizajn fondu uz bol vyvinuty s pomocou americke;
pravnickej firmy DLA Piper. Ocampo oCakava, ze “dlh Lekarov bez hranic bude splateny do Styroch
az piatich rokov, ¢im sa otvoria dvere k najvacsiemu odpisu dlhu Argentiny v historii bez zlyhania.”
Samozrejme, nie vSetky detaily planu su jasné z ¢lanku v Bloomberg, ale vo vSeobecnosti ma ¢lovek
dojem, ze platobnej neschopnosti Argentiny by sa malo zabranit tym, Ze zahrani¢ny (predovsetkym
americky) kapital skipi zvysné Statne aktiva Argentiny za lacnt cenu. . Zda sa tiez, ze Washington
aktivne vyuziva Miley a Ocampo, aby zabranil Argentine v pohybe smerom k Rusku, Cine, dal$im
clenskym krajinam BRICS, ako aj tym krajinam, ktoré sa okolo BRICS zacinaju konsolidovat. Plan
propagacie krajiny pod ,dazdnikom” Spojenych Statov a amerického dolara dnes vyzera mimoriadne



absurdne.

Tie krajiny, ktoré nahradili ndrodné meny americkym dolarom, tak urobili eSte v ¢asoch, ked bol
dolar pri moci, dalo by sa povedat, v jeho vrchole. Ako som uz uviedol vyssie, Salvador uskutocnil
svoju dolarizaciu v roku 2001. Panama vo vSeobecnosti presla na americky dolar na prelome 19. a
20. storocCia. Cestou podotykam, zZe spolu s dolarom v Paname obieha aj miestna mena Balboa.
Vymenny kurz Balboa k doléru je 1:1. Balboas sa razia iba vo forme minci (maximdlne - 5 balboas). A
ako papierové bankovky sa pouzivaju iba americké dolare.

Ale tu st datumy prechodu na americky dolar v inych krajinach: Ekvador - 2000, Vychodny Timor -
2002, Zimbabwe - 2008. Po Zimbabwe sa nikto nezadrhaval nad nahradenim narodnej meny
americkym dolarom. To je pochopitelné. Svetova finan¢na kriza 2008-2009 sa stal zlomovym bodom
pre americky dolar. Za poslednych patnast rokov sa u neho prejavovali coraz CastejSie znamky
slabosti. Stratil ¢aro rezervnej meny, pod ktorej dazdnik sa chcete schovat.

Néklady na prakticku realizdciu programu financnej stabilizacie pre Argentinu, ktory pripravil
Ocampo a vyjadrila ho Miley, sa m6zu ukazat ako velmi vysoké. Priznava to aj ¢lanok Ignacia Olivera
Dolla: ,Je pravda, ze v dosledku dolarizacie Mileyina administrativa strati velku ¢ast svojej
schopnosti urc¢ovat obchodné podmienky a diktovat menovu politiku - nehovoriac o tom, Ze deje v
case, ked sa mnohé iné krajiny snazia stat sa menej zavislymi od Spojenych Statov.
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