Vaclav Klaus: Dnesni hrozbu inflace straslive
podcenujeme
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CESKO: Aby nebylo mylky, inflace - zvy$ovani cenové hladiny, nikoli jen jednotlivych cen - znamena
znehodnocovani penéz (a penéznich uspor). Opakuji, mluvim o zvySovani cenové hladiny, nikoli o
zdrazovéni, nikoli o pohybu jednotlivych cen vzhiru (a jinych dolt). Dnes vznikla a rychle se
rozbihajici inflace je dusledkem a projevem hluboké ekonomické nerovnovahy v nasi zemi (ale i
na radé mist zapadniho svéta), ktera se sice pripravovala uz dlouho - minimalné od krize let
2008-2009 - ale jejiz hloubku vyrazné zvétsil covidovy ekonomicky otres, ktery zpusobila nejen sama
nemoc covid-19, ale hlavné kovidismus, tedy krecovita a daleko prestrelena reakce vlad
zapadniho svéta na tuto zvlastni epidemii.

Ekonomicka nerovnovaha (inflaCniho typu, prevahy agregatni poptavky nad nabidkou) tu je a bude.
Nejde o prechodny jev, ktery - do jara - lepsi, chytrejsi a opatrnéjsi politika centralni banky a vlady
odstrani, vrati nas k rovnovaze a inflaci potlaci. Vysledky fiskalni politiky nasi vlady a ménové
politiky nasi centralni banky do jara lepsi nebudou, protoze tyto politiky nejsou snadno zménitelné,
nejsou ucebnicovou promeénlivou veli¢inou, nejsou ,variable” (proménnd). Jsou zafixovanym
spolecenskym fenoménem, prosazovanym u nas mnoha zajmy, nejsou pocitacovou hrou. I kdyby vSak
byly rychle zménitelné, jako Ze nejsou, dnesni nerovnovéaha snadno zmizet nemuze. Nasi
spoluob¢ané by méli pochopit, ze nejde o zdrazovani, o izolované pohyby jednotlivych cen, ale o
fenomén inflace, vazné ekonomické poruchy.

Chépe se to Spatné. Za poslednich 100 let existence naseho moderniho statu jsme zadnou velkou
inflaci - na rozdil od Némecka po 1. svétové valce, Madarska po 2. svétové valce Ci nékterych
postkomunistickych zemi (jako Polska ¢i Bulharska v obdobi padu komunismu) - neméli. Rasinovska
mentalita u nas pretrvavala do jisté miry i v ére komunismu. Méli jsme nejmensi ekonomickou
nerovnovahu ze vSech srovnatelnych komunistickych zemi.

Jednoréazovy, védomé zorganizovany transformacni cenovy skok v roce 1991, ktery mnohé postrasil,
byl néco uplné jiného nez inflace. Malo chapeme vnitini dynamiku inflace a vznikajicich cenovych
spiral - ceny tlacici na dalsi ceny, ceny na mzdy a ty na ceny, ceny na ménovy kurz a znovu ceny.
Vymknout se témto spirdldm je velmi netrivialnim tkolem.

Védi to nasi ministri financi a centralni bankéri? Nejsem si jist. Kdyby to védéli, nemohli by dopustit
dnesni obri rozpoctové deficity a dnesni rozsah tisku penéz. Je evidentni, Zze to nevédéli (a nevi) a ze
jsou pomyleni dnesnimi ,novymi ménovymi teoriemi”, které v Americe prosadila v progresivistickou
revoluci straslivé oslabené ekonomické védé tamni levice.

Zrekapitulujme si to. Inflace je hrozivy naklad (a disledek) nerovnovahy agregéatni poptavky a
nabidky a zaroven je jedinou cestou, jak tuto nerovnovahu odstranit. Nechat inflaci probéhnout je
vzdy lepsi nez ji uméle potlacit, o tom nas komunismus poucil. Ale odstranéni nerovnovahy touto
cestou je mozné jen pri racionalnim spolecenském usporadani, jen pri politické souhre, jen pri
opusténi ,narokové” ekonomiky, jen pri navratu k ekonomické racionalité (a rozpocCtové obezretnosti
a opusténi akomodativni ménové politiky) a pri zbaveni se nédkrokl k zelené ménové politice (znamy
Green Deal).

Toto docilit bude samozrejmé nesmirné obtizné. Covidem a kovidismem doslo k rozpadu verejnych
financi a k opusténi rozpoCtového omezeni (budget constraint), jehoz existence je predpokladem
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ekonomické racionality. Jesté nikdy nebylo rozpoctové omezeni tak mékké jako dosud. Ani za
komunismu (mluvim o makroekonomické roviné). Dnes doslo k vytvoreni bezprecedentniho
rozpoctového deficitu, k $ilenému vyhazovani penéz z verejnych rozpoc¢tl, k v historii nezndmému
rustu mezd a platu pri obrovském padu produktu (a HDP). Nechci to zatizit spoustou Cisel, ta sama o
sobé stejné nic nerikaji.

Zatim to vSem jeSté nedochazi, ale lidé rist cen zacinaji vnimat. Neni to vidét i proto, ze Spatné
mérime cenovy index - radu cen uz dlouho védomé vynechavame (aby se snadnéji ,cilovala“ inflace).
Hlavné vSak doslo v posledni dobé k velkym strukturalnim posuntm ve spotrebé, coz cenovy index -
sebelépe konstruovany statistiky (a to jim nevytykdam) - neni schopen vyjadrit. Inflaci to zatim a
uspésné skryva a dava to Spatny signdal. Rozbihajici se inflaci i proto straslivé podcenujeme.

Uz jsem vyjadril svou pochybnost nad nasi kratkodobou schopnosti inflaci potlacit. Horsi jsou vSak
faktory dlouhodobé, faktory systémové, kterymi jsou vitézstvi utopického uvazovani rovnostaru,
pokrokaru, globalistu a environmentalistu nad zdravym selskym rozumem a nad
elementarni ekonomickou racionalitou. Zdravy selsky rozum a ekonomicka racionalita na
politické scéné nemaji zastani, nemaji své aktivisty ani lobbisty, téma inflace v rdmci volebni
kampaneé nikoli ndhodou nikdo nevypointovava. Nerovnovaha se bude proto dale prohlubovat a
inflace bude bohuZel naristat. Je zbyte¢né, aby si proto nadévali guvernér CNB a ministryné financi.

Jsme schopni se z existujiciho bludného kruhu vymanit? Moc nadéje tomu nedavam. Inflace se - jako
duchodce, jako prijemce pouze fixniho prijmu - i ja osobné bojim. A se mnou jisté dalsi prijemci
fixnich prijml a majitelé uspor. Najdeme nového Rasina? Ma Sanci ziskat politicky mandat? V téchto
volbach urcité ne. Tam zGstanou jen politické hratky. Inflaci nepodcenujme.
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