Valentin Katasonov: O HLBKE PADU
SVETOVE] EKONOMIKY V ROKU 2020

- CZ24 News | 14. inora 2021

Po financ¢nej krize v rokoch 2007-2009 nedoslo vo svete ku skuto¢cnému hospodarskemu
oziveniu. Druhé desatrocie 21. storocia bolo obdobim stagnacie a na konci roka 2020 sa vo
viacerych krajinach objavili priznaky recesie.

Dokonca aj taki zanieteni globalisti ako Klaus Schwab a Jacques Attali zacali hovorit o krize
kapitalizmu a zacali sa zasadzovat za jeho vymenu inym modelom.

Hospodarsky pokles, ktory sa zacal vo 4. Stvrtroku 2019 zakryli dymovou clonou -

»pandémiou”. Hospodarsku krizu vraj nespdsobil kapitalizmus, ale nejaky virus. Na celom svete
zaviedli opatrenia obmedzujice bezny zivot ludi a Cinnost spolocnosti, co hospodarstvo este viac
poskodilo. Ekonomika vyspelych krajin sa v roku 2020 podla MMF prepadla o 5,8%. USA ukoncili rok
v minuse o 4,3%, ekonomika eurozoény klesla o 8,3% kvoli prudkému prepadu ekonomiky v
Spanielsku (o 12,8%), Taliansku (o 10,6%) a Franctzsku (o 9,8%). Nemecké ekonomika klesla o
6,0%.

Podla MMF, predstavovali straty svetovej ekonomiky v roku 2020 v absolutnom vyjadreni 3,6
biliéna dolarov, ¢o zodpovedé4 roénému HDP Francizska a Spanielska dohromady. Kazdy
profesionalny a Cestny odbornik povie, ze minulorocna svetova recesia je najhlbsia od ¢ias krizy zo
zacCiatku 30. rokov 20 storocia.

Hibku ekonomického prepadu svet zatial velmi nepocituje. Ano, Iudia trpeli ,izolaciou”,
obmedzeniami, zdkazmi, vybi¢ovanou atmosférou strachu, ale krizové javy boli amortizované,
predovsetkym v rozvinutych krajinach. Obyvatelstvo dostavalo takzvané ,vrtulnikové peniaze” a
spolo¢nostiam boli poskytnuté dotécie a takmer beztiro¢né pozicky. Vlady navyse skupovali akcie
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firiem, aby ich udrzali nad vodou.

Hlavnym zdrojom ,dazda penazi“ boli popredné centrdlne banky sveta (predovsetkym Federalny
rezervny systém USA, ECB, Bank of Japan, Bank of England). Minuly rok naliali do ekonomiky 10
biliénov dolérov. Tu su najnovsie udaje o Styroch centralnych bankéch - Federalnom rezervnom
systéme USA, ECB, Japonskej centréalnej banke a Cinskej ludovej banke (PBoC). Ich celkové aktiva
dosiahli na zac¢iatku roka 2007 (v predvecer svetovej financnej krizy) 5 bilionov dolarov. Na zaciatku
minulého roka (v predvecer ,pandémie”) - 19,2 biliéna dolarov. Na konci roka 2020 - 28,6

biliéna doldrov. Celkovy ro¢ny narast tak dosiahol 9,4 bilionov USD. Koncom roka 2020 boli aktiva
centralnych bank nasledovné (v bilionoch dolarov): ECB - 8,5; Federalny rezervny systém USA -
7,3; Japonskéa centralna banka - 6,8; Cinska ludové banka - 5,9.

Urcitd panika sa na akciovych trhoch prejavila v marci 2020, ked este nebolo rozhodnuté kolko
penazi sa do ekonomiky napumpuje, avsak v aprili sa uz akciové trhy vzchopili. Index S&P 500 po
kolapse amerického akciového trhu v marci vyletel o 75% a aktualizoval historické

maxima. Kapitalizacia globalnych akciovych trhov sa od marca 2020 zvysila o 30 biliénov dolarov a
priblizila sa k 100 biliénovej hranici.

Zazrak! Tak ¢i onak, takmer vsetka produkcia tlaciarenskych strojov centralnych bank skoncila na

akciovych trhoch a pouZila sa na nafukovanie bublin. Seth Klarman, zakladatel hedZzového

fondu Baupost Group, piSe: ,Pokisit sa pochopit hibku recesie so stimulmi takéhoto rozasahu je to
isté ako zmerat si teplotu po uziti aspirinu”. Investori, podla Setha Klarmana, Gplne prestali vnimat
rizikd, prirovnal ich k ,Zabdm, ktoré varia pomaly”.

Venujte pozornost nasledovnému: penazna masa v roku 2020 vzrastla o 10 biliénov a kapitalizacia
akciovych trhov - o 30 biliénov. Kto okrem centralnych bank bubliny nafukoval? Nie ti, ktori emituja
peniaze, ale ti, ktori poskytuju digitdlne informdcie! V prvom rade americké IT korporacie zo
Silikénového tdolia. Minuly rok sa pre spoloc¢nosti Amazon, Apple, Microsoft, Facebook a

Google stal hostinou po¢as moru. Od januara do polovice roku 2020 sa trhova

kapitalizacia Amazonu zvysila o0 80%, Applu 0 66%, Microsoftu o 42%, Facebooku o 40% a Googlu o
20%. A trhova hodnota spoloc¢nosti Tesla stuipla za rok devatkrat(!) .

V auguste 2020 prekrocila trhova kapitalizacia americkych technologickych spolocnosti celkovi
kapitalizaciu akciovych trhov v celej Eurdpe - 9,1 biliéna dolarov oproti 8,9 biliéna doldrov. A este v
roku 2007 bola situacia opa¢nd: americké akcie zaostavali za eurépskym trhom 4-krat.

Za rok 2020 vzrastol index S&P 500, ktory meria stav akciového trhu USA o 16,3%, a index Nasdaq
Composite (akcie vysokotechnologickych spolo¢nosti) o0 43,6%. V januari 2021 dosiahli hlavné
indexy nové rekordné trovne. Elonovi Muskovi sa teda podarilo dostat kapitalizaciu svojej
spolo¢nosti Tesla na 800 miliard dolérov, v tomto ukazovateli predbehol aj Facebook. Sialent
dynamiku akcii spoloCnosti, rozsirujucej vyrobu elektromobilov, udrziavaju Muskove pribehy o
zazracnych vlastnostiach nového vozidla.

Optimizmus udrziavaju peniaze, ktoré slubuju centralne banky vytlacit. Pokracuju v zvySovani
penaznej masy: americky Federalny rezervny systém - 120 milidrd dolarov mesacne, ECB - 80
milidard EUR. Bank of America odhaduje, Ze Sest veducich centralnych bank by mohlo v roku 2021
navysit svoje aktiva o dalSie 3 bilidny dolarov. Aby sa vSak ekonomika udrzala nad vodou, treba
udrZiavat rast penaznej masy aspon na urovni predchadzajiceho roka a to sa nepodari. Zvysit
penaznu masu o dalSich 10 biliénov v roku 2021 - by viedlo k prepadu hlavnych mien. Situacia je
patova.

Pravdepodobnost, Ze hospodarska kriza bude pokracovat aj v roku 2021 je vysoka. A ak sa to v
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minulom roku prejavilo poklesom hlavnych makroekonomickych ukazovatelov (HDP, investicie,
zamestnanost), tak tento rok mézu prasknut akciové bubliny, ¢o bude mat priamy dopad na realnu
ekonomiku.Situacia z roku 2008 sa moze zopakovat: kolaps na finan¢nych trhoch vyvola
hospodarsku recesiu.

Spominani Klaus Schwab a Jacques Attali takisto neveria, Ze krizu je mozné prekonat pomocou
tlaciarenskeho stroja centralnych bank a vyzyvaju, aby sa zahdjil prechod na novy svetovy
ekonomicky poriadok, v ktorom sa ustanovi tvrda diktatira globalnej elity.

Zaciatkom roka vladlo vo svete relativne ticho, ale ticho zlovestné. Citlivé ucho vSak zachyti
vzdialené hlboké otrasy, ktoré su predzvestou globalneho zemetrasenia. Agenttira Bloomberg
dlhodobo monitoruje tu Cast Gcastnikov akciového trhu, ktorych nazyvaju insidermi. Ide o
majoritnych akcionarov a top manazérov; ludi, ktori maju realnu predstavu o stave svojich
spoloc¢nosti. Mnoho insiderov disponuje aj informaciou o spolo¢nostiach partnerov a

konkurentov. Pozorovanie insiderov, ich spravanie, monitorovanie a Statistika ich operacii je
zalezitost delikdtna. A Bloomberg nie vzdy také Statistiky zdiela. Nedavno vSak zverejnil zaujimavé
udaje: insideri z radov majitelov a top manazérov zacali v januari 2021 na americkom trhu
rozpredavat bezprecedentnym tempom v historii akcie svojich spolo¢nosti. Asi tisic insiderov za prvé
tri tyzdne tohto roka predéavalo cenné papiere a iba 128 ich kupovalo. To je osemnéasobny prebytok
predajcov nad kupujucimi! Ide o rekordny rozdiel od roku 1988. Rozdiel v nakladoch je eSte vacsi: za
tri tyzdne predali insideri cenné papiere za 300 milionov dolarov, ¢o 16-krat prevysilo ich nakupy.

Opaét som si spomenul na vetu, ktora v maji 2000 vyslovil George Soros: ,Hudba uz nehrd, no oni
stdle tancuju” . Tak okomentoval prvy prepad akcii vysokotechnologickych spolocnosti na burze
NASDAQ. Nevyhnutny prepad na americkom akciovom trhu vSsak mnohonasobne predci to, o sa
stalo pred dvoma desatrociami.
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