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Zlata mena BRICS - nakolko je realisticka?
Nazory odbornikov sa réznia

Do samitu BRICS v Juznej Afrike zostdva vel'mi mdlo ¢asu. Pripominam, Ze sa uskutocni 22. - 24.
augusta. Program bude vel'mi siroky. Jednou z planovanych tém na diskusiu je kolektivna mena
BRICS. Konverzdcia o takejto mene sa podla odbornikov zacala uz v roku 2018. Diskusia o tejto
problematike v odbornej komunite sa prudko zintenzivnila po 22. juni minulého roka, ked' rusky
prezident Vladimir Putin vo svojom pozdrave ucastnikom Business Forum BRICS povedal: ,Otdzka
vytvorenia medzindrodnej rezervnej meny na zdklade kosa mien nasich krajin sa pripravuje.” Na
podporu tejto myslienky sa coskoro vyslovil brazilsky prezident Luiz Inacio Lula da Silva. O otdzkach
mozného dizajnu meny BRICS sa diskutovalo a stdle sa diskutuje.

Tento rok sa objavilo velké mnozstvo publikdcii (v Rusku aj v zahranici), ktoré diskutovali o opcii
meny BRICS zalozenej na zlate. Tuto moznost podporuje fakt, Ze vsetky ¢lenské krajiny skupiny majt
pomerne velké zdsoby drahého kovu. Tu su najnovsie tidaje Svetovej rady pre zlato o velkosti
oficidlnych zlatych rezerv (ku koncu 1. §tvrtroka 2023 ton): Ruskd federdcia - 2,299; Cina - 2,011;
India - 787; Brazilia - 130; Juznd Afrika - 125. Spolu pre pdt krajin - 5 352 ton V rebricku krajin z
hladiska zdsob zlata je Rusko na piatom mieste, Cina je na sSiestom a India je na deviatom mieste. Z
hladiska produkcie drahého kovu je na prvom mieste na svete Cina, za tiou nasleduje Rusko. Do
prvej desiatky krajin produkujucich zlato patri aj Juznd Afrika (8.) a Brazilia (10.). Zdalo by sa, Ze to
nie su zlé predpoklady pre organizdciu emisie spolocnej zlatej meny BRICS. K tomu mézeme dodat,
Ze BRICS tvori asi % svetového HDP a 1/5 svetového obchodu.

Existuje vsak vela ,ale”, ktoré vyvoldvaju pochybnosti o tom, Ze projekt zlatej meny BRICS sa moze
uskutocnit. O niektorych ,ale” vSseobecného charakteru (¢o brdni vytvoreniu jednotnej meny BRICS v
akejkolvek verzii) som uz pisal v ¢lanku ,Mena BRICS - ,projekt” alebo ,projekt“? Dovolte mi
pripomenut: krajiny BRICS st medzi sebou mdlo prepaojené geograficky aj ekonomicky, obchod sa
neuskutocriuje najmd medzi nimi, ale so Spojenymi statmi a inymi krajinami ,kolektivneho Zdpadu”.
Tok tovaru a kapitdlu z troch vedtcich krajin bloku (CLR, Indie a Ruskej federdcie) s Juznou Afrikou
a Braziliou je mizivy. A v ramci prvych troch krajin nie st tieto toky vyrovnané (najmd v Rusku s
Cinou a Indiou). U nie je potrebné hovorit, Ze vztahy medzi Cinou a Indiou sii velmi napdté. Aby
sme mohli zacat seriozne diskutovat o otdzkach zavedenia jednotnej meny, je potrebné vykonat
gigantickt prdcu na obchodnej a hospoddrskej integrdcii ¢lenskych krajin skupiny. Dovolte mi
pripomenut vam délezity historicky precedens. V ramci krajin socialistického tdbora bola zavedena
jednotnd nadndrodnd mena - prevoditelny rubel. Stalo sa tak 1. janudra 1964. A RVHP (Rada
vzdjomnej hospoddrskej pomoci) vznikla o pdtndst rokov skor, v roku 1949. Krajiny socialistického
tabora v ramci RVHP pracovali poldruha desatrocia na obchodnej a hospoddrskej integrdcii a a2
potom sa rozhodli zaviest jednotnil menu pre vzdjomné vyrovnanie.

V kazdom pripade by platidlom BRICS nemalo byt zlato. Hovoria o tom vsetci seriozni odbornici. V
prvom rade treba venovat pozornost skutocnosti, Ze v historii neexistovali Ziadne pripady zavedenia
zlatej nadndrodnej meny. Prevoditelnym rublom v RVHP nebolo zlato, v rdmci EHS nebola zlatom
ani spoloénd mena ,ecu”. Napokon, euro v ramci EU tiez nie je zlatou menou.
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Po druhej svetovej vojne bol americky doldr zlaty. Na medzindrodnej konferencii v Bretton Woods v
roku 1944 sa rozhodlo o zavedeni zlatého dolarového standardu. Narodnd mena ,,americky dolar”
mala sucasne vykondvat funkcie medzindrodnych penazi. Za tymto ucelom bol americky doldr
naviazany na zlato. Po prvé, toto naviazanie bolo vyjadrené v parite tvrdého zlata americkej meny -
35 doldrov za tréjsku uncu drahého kovu. Po druhé, doldr bol naviazany na oficialne zlaté rezervy
USA. Druhé naviazanie zahrnalo volnt vymenu amerického doldra za zlato z rezerv Fort Knox.

Ale ako dlho vydrzal standard zlatého doldra? Po prvé, plne funkc¢ny bol az od konca 50. do zaciatku
60. rokov minulého storocia. V tomto case sa obchodnd bilancia USA zmenila z kladnej na zdpornu. A
az od tej doby americké doldre zacali opustat Spojené Staty vo vyjiznamnom mnozstve a hromadili sa v
inych krajindch. A uz v polovici 60. rokov ho zahrani¢ni drzitelia ,zelenej knihy” zacali aktivne
prezentovat americkému ministerstvu financii, pricom za to poZadovali drahy kov. Kazdy si dobre
pamdtd, ako franctizsky prezident de Gaulle predlozil niekolko milidrd americkych doldrov na
vymenu za zlato. Po de Gaullovi Spojené stdty pod réznymi zdmienkami nikomu nevydali zlato z
rezerv Fort Knox. A 15. augusta 1971 prezident Richard Nixon nahlas ozndmil, Zze Amerika
,docasne” zastavi konverziu zlata na americké doldre. Amerika sa bdla, Ze drzitelia ,zelenej knihy”
rychlo premrhaji americké zlaté rezervy (na zaciatku 70. rokov to bolo takmer 10 000 ton).

Je jasné, ze k naslednému oziveniu vymeny doldrov za zlato nedoslo. A v janudri 1976 sa na
medzindrodnej konferencii na Jamajke rozhodlo zrusit standard zlatého doldra a nahradit ho
standardom papierového doldra. De iure standard zlatého doldra existuje uz asi Stvrtstorocie. A de
facto? Nie viac ako pdt rokov, v prvej polovici 60. rokov.

Poucenie zo Standardu zlatého doldra je teda mimoriadne jednoduché: krajina, ktord zavddza zlatu
menu, je v neistej pozicii. Snazi sa, spoliehajtc sa na zlato, dramaticky zvysit postavenie a délezitost
svojej meny, no zdroven riskuje, Ze strati svoje zlaté rezervy velmi rychlo. Je jasné, ze ak krajiny
BRICS vymyslia a zavedu vlastntl kolektivnu zlatu menu, stratia svoje zlaté rezervy mihnutim oka. V
najlepsom pripade sa toto zlato presunie do trezorov bank a spolocnosti v krajinach BRICS. A s
najvdcsou pravdepodobnostou moéze zlato ist nad ramec BRICS. Napriklad v americkom Fort Knox.

Okrem tychto rizik md vsak projekt zlatej meny BRICS aj mnoho technickych zddrhelov. Vyndra sa
napriklad otdzka: kde a ako bude ulozené zlato, ktoré kryje menu BRICS? Zostane v trezoroch, ktoré
momentdlne hosti, alebo bude centrdlne uloZeny? V odbornej verejnosti sa dokonca ozyva tdto
moznost: zlato krajin BRICS by sa malo sustredit na uzemie nejakej neutrdlnej krajiny. A tdto krajina
sa najéastejsie nazyva Svajéiarsko. Najjemnejsie slovo pre tento druh ndpadov je ,fantdzia“.

Dnes, ako som uviedol vyssie, md Rusko obchodnii nerovnovdhu s Cinou a Indiou. Rusko hromadi
jliany a rupie vo svajich rezervdach a nasim obchodnym partnerom to celkom vyhovuje. Je
nepravdepodobné, ze budu radi, ak budi musiet do Ruska posielat zlato, aby pokryli svoje obchodné
deficity. Mimochodom, v Cine plati neoficidlny zdkaz vyvozu drahého kovu z krajiny. Prisne
obmedzenia na vyvoz zlata existuju aj v Indii. Na rozdiel od Ruska (z ktorého prudi vdcsina
vytazeného zlata), Cina a India presadzuji déslednt politiku akumuldcie drahého kovu, a to aj
prostrednictvom jeho dovozu.

Informacny zdroj International Man uverejnil 20. jula tohto roku ¢ldnok Is the Gold Standard Coming
Back? Doug Casey o mene BRICS zabezpecenej zlatom Doug Casey je americky ekonom volného
trhu a autor niekolkych finan¢nych bestsellerov. Mimochodom, je zastancom zlatych periazi. Navyse
aj v radikdlnejSom prevedeni - nie v podobe papierovych (elektronickych) bankoviek podlozenych
drahym kovom, ale v podobe priameho pouzitia fyzického kovu a vyjadrenia cien v gramoch
(unciach) zlata. Z inej strany kritizuje projekt zlatej meny BRICS: ,Samozrejme, na zaciatku bude
novd mena nomindlne krytd zlatom - malo by byt, pretoze ziadna z tychto vldd si navzdjom neveri.
Ktory z nich vsak méze byt povereny skladovanim a vykupom zlata? Nikto. TakZe na zaciatku moze



byt vSetko v poriadku, ale nakoniec sa vsetko rozpadne.”

Vo vSeobecnosti, z ktorejkolvek strany pridete, existuje len jeden zdver: zlatd mena BRICS nie je
projekt, ale ,projekt” (to znamend, Ze myslienka je prakticky nerealizovatelnd). Dokonca len mena
BRICS (nie zlato) je ,projekt”. Mali by sa prediskutovat a preskiimat dalSie mozZnosti. Ide o moznosti
suvisiace s pouzivanim ndrodnych mien vo vzdjomnom obchode. Taktiez obnovenie bilaterdlnych a
multilaterdlnych clearingov (tie boli v minulom storo¢i mimoriadne obllubené nielen v krajindch
socialistického bloku, ale aj na Zdpade a medzi rozvojovymi krajinami). Prvorady vyznam nie je
vytvorenie nejakej novej meny, ale zlepSenie platieb a zuictovania medzi ¢lenskymi krajinami BRICS.
Dokonca aj predsednicka Bank of Russia Elvira Nabiullina, ktord by sa podla svojho postavenia mala
javit ako nadsenkyra novej meny, sa opatrne vyjadrila: , To si vyZaduje stuhlas mnohych stradn, nie je
to vobec jednoduché. projekt.” Dodal, Ze podniky teraz potrebujt jednotny platobny systém.

Mimochodom, uz v roku 2000 (krdtko po vzniku skupiny BRICS) uz v ramci skupiny zacali diskutovat
o vytvoreni alternativneho systému k SWIFT. Odvtedy sa pri vytvdrani takéhoto spolo¢ného systému
pre vsetky krajiny BRICS dosiahol takmer nulovy pokrok. Rusko vytvdra svoj vlastny systém s
ndzvom SPFS (Financial Message Transfer System), Cina vytvdra svoj vlastny (CIPS); Neddvno India
tiez oznamila svoju alternativu k SWIFT.

Mnohi hovoria, Ze projekt zlatej meny BRICS je ,fantdzia”. Natalya Milchakova, veduca analyticka
spolocnosti Freedom Finance Global, hovori: ,,Podla zapadnych médii méze byt na summite BRICS v
auguste tohto roku ozndmené vytvorenie jednotnej meny aliancie krytej zlatom. Predtym brazilsky
prezident hovoril o délezitosti vytvorenia spolocnej meny na takychto principoch. Jeho vyskyt je vSak
podla nds mdlo pravdepodobny. Od kolapsu Bretton Woods systému sa ani jednej krajine na svete a
ani jednej medzistdtnej aliancii nepodarilo vytvorit menu krytu zlatom.”

Ale Alexey Murashev, zakladatel rizikovej investicnej spolocnosti, hovoril uprimnejSie: ,Ked’
pocujete, Ze sa vytvori nejaky druh meny na zdklade zlatého standardu alebo ze rubel bude
naviazany na zlaty standard, potom s s pravdepodobnostou 99,9 % vds hra potrdpi.” .

Preco sa o téme zlatej meny BRICS tak aktivne diskutuje v ¢lenskych krajindch BRICS aj mimo
skupiny? Podla viacerych odbornikov ide o politickt ci propagandistickt akciu. Tu je napriklad toto
stanovisko: ,Jediny skutocny vyznam jednotnej meny BRICS je propaganda. Pokiste sa zatlacit na
USA a Eurdpu, aby uplatfiovali menej sankcii suvisiacich s pouzivanim ich mien. Zaujima sa o to
Rusko a Cina. A dal$ie krajiny by s radostou prijali americkych vyslancov, ktori by ich za malé
vyhody presvedcili, aby sa vzdali myslienky novej meny.
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