VELKA EKONOMICKA KRIZE 2007, ANEB
JAK CESKE BANKY ZACHRANOVALI SVYMI
MILIARDAMI SVE ZAHRANICNE MATKY.
SITUACE SE TED OPAKU]JE A CESKO TEZI
MAXIMUM ZE SVE KORUNY A ZDRAVYCH

BANK

- CZ24 News | 9. ledna 2021

Co bylo pricinou globalni financ¢ni krize pred dvanacti lety? Co znamena zajistény
a nezajistény uvér? A kde tehdy udélali bankéri ,, chybu”?

V pohadkach se odnepaméti lidé upisuji krvi dablu, ktery jim za to plni nejtajnéjsi prani. Poskytne jim
bohatstvi i moc, ale po uplynuti stanovené lhuty za to bude néco chtit. Obvykle jejich dusi. Na
podobném principu dnes stoji cela kapitalisticka ekonomika. Pokud si chcete doprat néco, co si
nemuzete dovolit, a moc po tom touzite, nemusite za to platit penézi, které si vydélate, ale ivérem.
Dluznim upisem. Banka vam na to velmi rada pujci. Ale stejné jako v pohadce, i zde, pokud se
nevykoupite, nakonec zaplatite mnohem vic, nez jste ziskali. Doslova i obrazné.

Obcas se sice hrdinovi pribéhu podari Certa na chvili prechytracit, ale presto po celou dobu taha za
krat$i konec. Cert je totiz divtipnéjsi, umi pocitat a nepodléha sentimentu, emocim ani lidskym
slabostem. A to presto, Ze i on obcas situaci podceni a necha se prevézt. Tak jako v roce 2008, kdy
malem zkrachoval.

Na prelomu tisicileti totiz americké banky snizily iroky u uvéru na bydleni ve snaze prilakat nové
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klienty. Tim v celych Spojenych statech americkych rapidné vzrostl pocet prodavanych byt a domt
a banky mély idealné pripravenou pudu pro inkasovani pohadkovych zisku. Vitézstvi bylo takrka na
dosah. Tim, jak vyrazné rostl poc¢et kupovanych domu, rostla také jejich cena. A kdyz jiz banky mély
hypotecnich klientl dostatek, tak z ekonomickych duvodu uroky zase zvysily. Prisel cas ,sklizné”.

V roce 2004 Federalni rezervni systém neboli americka centralni banka zvedl zdkladni urokovou
sazbu z jednoho na tri procenta, v roce 2006 sazba vzrostla na 5,25 procenta. To se ihned promitlo
do hypotecnich urokovych sazeb. Tricetileta fixni sazba, v Americe bézna, vzrostla

o jedno procento na 6,5 procenta, patnactileta taktéz o procento na 6 procent a variabilné troceny
uvér vzrostl dokonce o 2 % na 5,5 %. Zvedaly se nejen uroky u novych hypoték, ale stoupaly sazby
i domdacnostem s jiz uzavienym hypote¢nim Gvérem (zalezelo totiz na druhu smlouvy), jakoZz i sazby
u dalsich Gvéru.

Jenze praveé tehdy vlastnici bank, tedy faktiCti Majitelé tohoto svéta, at uz je jimi kdokoli, udélali
jednu zasadni chybu, nebot neodhadli situaci. Nikdy, ani v tom nejhorsim snu je nenapadlo, Ze by se
mohlo néco takového stat. A presto se to stalo. Namisto triumfalnich ziska pocitaly fatalni ztraty.

Kdyz postupné prestali splacet ti nejméné solventni klienti, kteri by za normalnich okolnosti na
hypotéky ani nedosahli, banky s tim tak néjak pocitaly a trapit je to prili§ nemuselo. Tito lidé, kterych
nebylo zase tolik, aby to néjak vyznamné ovlivnilo kondici bank a ekonomiky, by prisli o dam, ktery
by si stejné nikdy v minulosti nemohli dovolit, a jelo by se dal. Vlastnikem nemovitosti byla po celou
dobu banka a klient by se jim stal az ve chvili, kdyby dluh splatil. Pokud ho nesplacel, banka dim
zabavila a mohla jej prodat. To by za normalni situace nebyl pro banku problém.

Avsak co cert nechtél; do potizi se dostala i celd stredni trida, ktera rozhodné neméla v planu
stéhovat se do stanu ¢i karavanu. A tak omezila vydaje, aby méla na zvySené splatky, anebo aspon na
nizsi splatky, které by prodlouzily trvani avéru. Ale protoze Americané patri mezi finanéné nejméné
gramotné narody na svété a maji kreditni karty prakticky od narozeni, smireni s tim, Ze jejich zivot je
jeden velky nesplatitelny dluh, lidé tak méli prili§ mnoho dal$ich Gvért, u kterych téz rostly troky.
Jejich hospodareni s financemi se dostavalo do svizelné pozice.

Ackoli se zdalo, ze na né banky meély dostatecné financni paky, napriklad v podobé hroziciho
vystéhovani, ne¢ekané mnoho klientt v problémech se rozhodlo prestat platit a utéct, jak se rika,
hrobnikovi z lopaty. Ale nepredbihejme.

Penize, nebo dum?

Na podzim roku 2007 doslo k bezprecedentni situaci. Poc¢et domu zabavenych pro nesplaceni se
dostal na 0,83 procenta, coz byl do té doby rekord, a pak dokonce az ke 3 procentum! Jenze k cemu
je bance dum? Banka potrebuje penize, a ty neméla kde ziskat.

Zabavené nemovitosti totiz banka nedokdazala prodat, protoze uz je nemél kdo kupovat, coz srazilo
ceny dolu. Dluznik sice musel vratit klice od zabaveného domu, ale banka jiZ po ném nemohla
pozadovat dal$i penize, i kdyZ cena nemovitosti nepokryvala ani stavajici dluh. Z ekonomického
hlediska to pro banky znamenalo naprostou finanéni zkazu.

Jakmile lidé prestali splacet hypotéky hromadné, financni tstavy zacaly hromadné krachovat. Poté,
co v roce 2008 jako prvni zbankrotovala slavna americka banka Lehman Brothers, nastal dominovy
efekt a spustila se uplna lavina. Zasazen byl cely svétovy financni sektor, na jehoz zachranu se
musely slozit i vlady nejhure zasazenych zemi. Do bank se napumpovaly obrovské penize, aby se
nesesypalo svétové hospodarstvi. I kdyz banky, stejné jako dabel v pohddkach, nemaji zrovna
nejlepsi povést, predstavuji zakladni pilif' tohoto svéta. Bez nich soucasny zivot na planeté nemuze



fungovat. Prat si jejich krach, po kterém volali i nékteri horlivi bojovnici proti systému, by proto bylo
velmi posetilé, nebot v globalni ekonomice plati jednoduchd rovnice: maji-li banky dost penéz,
hospodarstvi funguje dobre a vzkvéta. A naopak.

Onou necekanou chybou v matrixu, da-li se to tak rict, ktera polozila cely bankovni sektor na lopatky,
je jeden nenadpadny, témér sto let stary legislativni relikt. Kdyz na Ameriku na prelomu 20. a 30. let
minulého stoleti uhodila Velka hospodarska krize, poptavka po nemovitostech, jakoz i jejich ceny
klesaly. A to az 0 50 %. V kombinaci se zvysujicimi se iroky to znamenalo, ze lidé nebyli schopni
splacet své uvéry, a tak banky zacaly vystéhovavat dluzniky z domi. Jenze zabavené nemovitosti se
nedarilo uspésné prodat. Cena zabavenych domu byla kvuli velkému mnozstvi prodeju tak nizka, ze
vyrazné klesla pod hodnotu nabranych hypoték. Vysledkem byla skute¢nost, Ze dluznici nejen ztratili
stfechu nad hlavou, ale také Celili od stejnych vériteld, tedy bank, soudnim sporum o zbyvajici ¢ést
jejich dluhu. Banky navic ¢asto pouzivaly jeden sofistikovany trik - kdyz zabavily nemovitost, samy ji
v drazbé za co nejnizsi ¢astku koupily. Pak se hned vrhly na dluznika, aby déle splacel rozdil mezi
touto cenou a cenou hypotéky, a co vic, nemovitost, kterou levné koupily, se pokusily prodat draz.
Sklidily tak dvojnasobny profit.

Spousta lidi sice prisla béhem americké hypotecni krize o dum, ale diky benevolentnim
zakonum zustali svobodnymi lidmi. Bez dalSich dluhtui. V Evropé dluznik tak snadno
nevyvazne - prijde o dum a plati dal. I proto u nas zadna hypotecni krize nehrozi... Foto
Profimedia

Pravé tato drsné realita zpusobila, Ze mnoho americkych stati zareagovalo prijetim zékont, které
jsou vici dluznikim mnohem vstricnéjsi. Jakmile ale nastala stejné hypote¢ni a finanéni krize
o osmdesat let pozdéji, karty se najednou obréatily a pro banky se malem stala osudnou.

Vevs

nemovitosti kvili pripadnému nesplaceni nemohl véritel pozadovat po dluznikovi dal$i penize
v pripadé, Ze je cena nemovitosti zrovna nizsi nez ¢astka, kterou zbyva doplatit. Jinymi slovy, pokud
zastavena nemovitost nepokryje dluh vuci bance.

Hypotéky, za které nenese odpovédnost dluznik, se nazyvaji ,non-recourse loans” neboli pijcky bez
zajisténi. Tyto uvéry jsou jiStény pouze nemovitosti, na kterou je pujcka poskytnuta, a proto jsou



nabizeny s vy$$im urokem. V normélni dobé muze byt tento druh ptijcky vyhodny pro banku, ktera
dostéava vyssi splatky z Grokd, i pro dluznika, kterému se v pripadé potizi se splacenim nemuze stat
nic horsiho, nez ze odevzda klice od domu a prestéhuje se jinam. Pokud se ale dostane do problému
se splacenim hodné lidi a ceny nemovitosti klesnou, veskeré ztraty nese banka. Povede-li se ji
nemovitost prodat za stejnou nebo vyssi cenu, nez ¢ini poskytnuté pujcka, je vsechno v poradku,
pokud ji ale prodéa pod cenou, mé prosté smulu.

A presné to se v roce 2007 stalo v USA. Jakmile Klesly plo$né ceny domu, prestali splacet hypotéky

i ti dluznici, ktefi na tom nebyli nikterak Spatné, ale pouze nechtéli splacet dam, jenz ztratil hodnotu,
za puvodni vysokou Castku. A tak bance poslali postou klice a prestéhovali se do ndjemniho bydleni,
jehoz cena se také snizovala. I kdyby dluznik jezdil ve trech mercedesech a vlastnil dva domy a tri
chaty, banka si uz na ném nemohla nic vzit. PriSel o dum, ale tim to pro néj skoncilo a veskeré
starosti padly na hlavu bankéra.

Statu, které nabizeji nezajisténé hypotéky bez odpovédnosti dluznika, je ve Spojenych statech
celkem jedendct - Aljaska, Arizona, Kalifornie, Connecticut, Idaho, Minnesota, Severni Karolina,
Severni Dakota, Oregon, Texas, Utah a Washington. Ve skuteCnosti by ale paradoxné mezi né Sly
zaradit i ostatni staty, kde se podle zdkona poskytuji ,recourse loans”, tedy zajisténé ptjcky, u nichz
muze podle zakona véritel po prodeji domu za cenu, ktera je nizsi nez vySe zbyvajiciho dluhu,
pozadovat doplaceni rozdilu. Dluznik tak prijde o dim, ale stale dluzi. Banka mu proto muze zabavit
jakykoli jiny majetek k umoreni dluhu.

Zdalo by se tedy logické, ze ve statech, kde se pouze zabavovaly domy, ale dluznici uz dal nic
nedluzili, by mélo byt procento zabavenych domu vyrazné vyssi nez ve statech, kde se ruci celym
majetkem a spléci se i po zabaveni domu, a kde ma tedy banka na dluzniky vétsi paky. Nic takového
se ale za velkou louzi prekvapivé neprojevilo. Na rozdil od Evropy...

Kdyz se podivame na statistiky z doby financni krize, zjistime, Ze se poCet zabavenych nemovitosti ve
statech, které poskytuji ,nezajisténé” pujcky, prili$ nelisil od statt, kde banky poskytuji ,zajisténé”
uvéry. ,Jak dobre vime, mezi roky 2006 a 2010 v USA prudce klesly ceny nemovitosti a skokoveé se
zvysil pocet nesplacenych hypoték,“ napsal ve svém ¢lanku Evropa ndm muze dat lekci v tom, jak
predejit nespldceni hypoték pred sedmi lety Juan M. Sdnchez, analytik a ekonom regionélni pobocky
americké centralni banky, Federalniho rezervniho systému v St. Louis. ,,Ceny domi Klesly v této
dobé o 20 procent, a nesplaceni hypoték vzrostlo zhruba o 300 procent.”

Ve statech, kde Americané neruci celym svym majetkem, vzrostl pocet nesplacenych hypoték o 186,2
%. Mnohem prekvapiveéjsi je pak ale ¢islo 216,60 %, o které vzrostl pocet nesplacenych hypoték ve
statech, kde se celym majetkem ruci. To velmi ostre kontrastuje s Cisly z Evropy, kde se poskytuji
také zajisténé hypotéky, ale pocet nesplacenych hypoték tu vyrostl jen zhruba o 26 procent. Vétsi
smysl by prece davalo, kdyby se podobaly vysledky z Evropy tém americkym statim, kde dluznik
odpovida za rozdil mezi nizsi aktudlni cenou nesplacené nemovitosti a cenou, za kterou si ji porizoval
a na kterou si vzal hypotéku.

Cisla prozrazuji, Ze ¢ert se skryva v detailu. Juan M. Sanchez vysvétluje: ,Zprava Mezinarodniho
ménového fondu z roku 2011 poukazuje na dvé narizeni pouzivana v Evropé k prevenci nesplaceni
hypoték. Jedno je implementovano v omezené mire pouze v nékterych statech USA a druhé je v USA
sice zavedeno, ale mnohem méné omezujicim zptusobem. Prvni narizeni dava majitelim nemovitosti
v Evropé po nesplaceni hypotéky vice odpovédnosti, nez jaké Celi vétSina americkych vlastnika.

V Evropé jsou dluznici odpovédni za rozdil mezi hodnotou nesplaceného dluhu a hodnotou domu.“ To
je onen zminovany rozdil mezi zajiSténym a nezajisténym tGvérem.

Ekonom ale upozornuje na to, ze i v téch americkych statech, kde se poskytuji zajiSténé uvéry, stejné



jako v Evropé, to funguje podobné jako ve statech, kde za dluh dluznik neodpovida. Jak je to mozné?
,Ve vétsing americkych statl dluznici za dluhy neodpovidaji. Dokonce i tam, kde by za né podle
zakona méli nést odpovédnost a kde by mél dluznik doplatit dluh po prodeji nemovitosti, ktery
nepokryl vysi dluhu. Je to proto, ze tento dluh mize byt anulovan tim, ze dluznik zbankrotuje.“

Americané, kteri si puj¢ili na dum ¢i byt, tak mohli po celé roky hypotéku povazovat v podstaté za
ndjemné s benefitem a primérenym rizikem. Pokud dokazou hypotéku splécet a povede se jim to
zvladnout, nez umrou, ziskaji jako bonus za dvacet nebo tricet let nemovitost. A kdyZ ne, najdou si
levnéjsi bydleni nebo zkusi hypotéku na mensi byt.

Fungovat tento systém mohl presné do chvile, nez doslo k tomu, co se prihodilo ve Spojenych statech
americkych pred dvanacti lety. Lidé se zadluZili a prestali splacet. To poloZzilo banky, které nemély
penize, a nasledné se malem sesypala globalni ekonomika.

Zastavte letadlo

Nechybélo ale mnoho a mohlo to byt tplné jinak. Kdyby nebylo americké legislativy zavedené pred
sto lety, jez umoznila lidem vyvaznout relativné snadno z dluht, americké banky mohly shrabnout
jackpot a ekonomika nemusela kolabovat.

Namisto toho musely prijit masivni zachranné investice do globalni ekonomiky, ktera se zvrhla do
podoby pacienta na hadiCkach, jenz preziva jen diky tomu, Ze se do néj neustale pumpuje uméla
vyziva. Jinymi slovy, tisknou se penize jako o Zivot.

Napriklad americka centralni banka, Federalni rezervni systém, ke konci lonského roku oznamil, ze
mezi 13. prosincem a 14. lednem ,vytiskne” (ve skutec¢nosti spise digitalné vytvori) 425 miliard
novych americkych dolart. Jen pro srovnani, do ekonomiky Fed takto ,pustil” po finan¢ni krizi jen
v letech 2008 az 2010 1,4 bilionu dolara. Ve druhé viné 2010 az 2011 pak pridal 600 miliard dolart
a od roku 2012 do roku 2013 pres dal$i dva biliony dolarta. A takhle letadlo letélo az dosud... Bez
nadéje, Ze by se z néj dalo za jizdy vystoupit.

Pozadu samozrejmé nezlstala ani Evropska centralni banka, ktera napriklad na konci roku 2011
»poslala“ bankdm injekci ve vysi 489 miliard eur a od roku 2015 napumpovala do ekonomiky dalsich
2,6 bilionu eur. A kdyby neprisel koronavirus, ktery donutil letadlo pristat, zavarenou ekonomiku
zastavil a nasledné zpomalil tak, Zze bude mit moZnost se znovu ozZivit a ocistit, takzvané restartovat
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dne stat, ze by se globalni ekonomika zhroutila docela.
Velka trojka

V cisle 9/2020 jsme si ukazovali, jak se financ¢ni ,ndkaza” rozsirila z americkych bank do celého svéta
véetné Evropy. AZ na jednu malou anomalii. Zatimco se americké ¢i evropské banky doslova trasly

o Zivot a svétova ekonomika spoc¢inula v kdmatu, existovala jedna mrnava zemé ve stredu Evropy,
ktera si mohla piskat. Ceské republika.

Nejenze se Ceské banky nedostaly do zadnych potizi, ale doslova a do pismene zachranovaly kuzi
svymi miliardami zahrani¢nim matkam. Ano, banky z idajné chudé zemé, ktera témeér neni vidét na
mapeé a ktera se stala jakymsi evropskym finan¢nim ostrovem, skrze néjz proudi toky penéz z celé
Evropy, dlouhodobé financuji a drzi nad vodou cely evropsky bankovni sektor.

Napiiklad v roce 2015 posilaly Ceska spotitelna, Komeréni banka a CSOB, nase Velka trojka, do
ciziny jen na dividendéach 36,4 miliardy korun, pricemz napriklad nejvétsi bankovni skupina Erste,
vlastnik Ceské spotitelny, v roce 2014 nabral &tyticetimiliardovou ztratu.



Nejlépe z celé Evropy jsou na tom Ceské banky i v dobé koronavirové. Desatého kvétna informovaly
Lidové noviny o tom, Ze si ceské dcery vedou vyrazné lépe nez jejich zahrani¢ni matky, a jejich zisk
se 0 néco snizil proto, ze si zacinaji vytvaret financni polStare, které zmirni dopad koronavirové
pandemie. Jejich akcionaii ale pry po letech, kdy k nim z Ceska mifily stovky miliard korun ro¢né,
prijdou nejspi$ zkratka, pokud to tedy neni zastiraci manévr. Ceskd narodni banka (CNB) totiZ

v breznu prohlasila, ze oCekava, ze se banky do odeznéni dusledki pandemie koronaviru zdrzi
vyplaty dividend. To znamena jen potvrzeni trendu, Ze ceska ekonomika bude i nadale ve skvélé
kondici. Nebot nejlepsim ukazatelem prosperity ekonomiky je zdravi bank.

To, ze jsou ¢eské banky srdcem evropského kontinentu a jsou ze vSech evropskych bank, snad

s vyjimkou ruskych, nejbohatsi, je prostym faktem. Cisla hovoii jasné. Jak jsme naznacovali v
minulém ¢isle, pro Evropu - bez eura a dohledu Evropské centralni banky - slouzime jako takova
mald nezavisla piratska kolonie a pristav podobny tomu, jakym bylo od vélky Svycarsko. Do doby, neZ
si to pokazilo zprisnénim legislativy proti prani Spinavych penéz a tazenim proti oligarchtim, kteri
taméjsi ekonomiku Zivili. My Cesi tak tizkoprsi nejsme, a tak mizeme napriklad se svou nejhustsi siti
hypermarkett, benzinovych pump, bart a restauraci ¢i heren a kasin na hlavu nabidnout financni raj
»all inclusive”. Diky tomu fungujeme efektivnéji nez sité pradelen v USA za dob Al Caponeho.

Obavy o to, jak bude ¢eska ekonomika fungovat po koronaviru, tak nejsou vubec na misté. Kromé
vSech zminénych benefitl totiz nesmime zapomenout na dalsi trumf, ktery maji ceské banky v zaloze.
Stejny, jako mély v roce 2008 americké banky, nez jim smolné vyklouzl z rukou. Tim skrytym
pokladem jsou pro né hypotéky, a predevsim Cesti obc¢ané, kteti je miluji, nebot podlehli idylické
predstave a kvalitnimu marketingu financnich instituci, lakajicich na ,levné“ bydleni, auta na
leasing, ¢i telefony a dovolené na uvér. Pravé tito lidé jsou, a predevsim budou skrytym

a spolehlivym motorem nové pokoronavirové ekonomiky. Na rozdil od Americant pred dvanacti lety,
kteii ji naopak ,potopili“. Pamatujete? Cert se totiZ skryva v detailu.
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