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EU/RUSKO: Tak se nam ta neobnovena obilna dohoda mezi Ruskem a Ukrajinou pékné
rozjizdi. Ukrajinské pristavy jsou uz treti den bombardované, pristavni infrastruktura je
znacné poskozena, agentura Bloomberg uvadi, ze ,jen blazen by posilal lod do takhle
nebezpecnych vod.” Rusoveé navic vyhlasili, ze kazdou lod, mirici do ukrajinského pristavu,
budou povazovat za vezouci vojensky naklad. Ukrajinci nezustali pozadu a vyhlasili totéz o
lodich miricich do ruskych pristavii v Cerném mori.

Ceny obilovin na burze vcera stoupaly, dneska klesaly, ale po ukrajinském vyjadreni o lodich
plujicich do ruskych pristavii, zase zacCaly stoupat.

Ja jsem si popovidal s nékolika kolegy, kteri se obchodovanim s komoditami zabyvaji hodné podrobné
a podélim se s vami o jejich postrehy:

1. Do ukrajinskych pristavi se dé relativné bezpec¢né doplout bulharskymi a rumunskymi
vysostnymi vodami. Tam se nedé cekat, Zze by Rusové na lodé ttocili. Ale zadny mezinarodni
prepravce nebude riskovat poskozeni lodi v ukrajinském pristavu. Prepravu tedy budou
uskutecnovat jediné ukrajinska plavidla a pak nejspis ta tureckd. Rus ma s Turkem
komplikované, ale vzajemné vyhodné vztahy, takze je dost pravdépodobné, Ze si navzajem
nebudou skodit.

2. Ruské utoky se pry vyhnuly jednomu ukrajinskému prekladisti. A svéte div se, jedna se o
prekladisté, kde stoji turecké lodé a snad tento terminél maji Turci i pronajaty, nebo dokonce
patri turecké firmé. Je to samozrejmé predcasné, ale je docela dobre mozné, ze ukrajinsky
vyvoz nebude nijak velky, ale turecké firmy na ném ohromné vydélaji, protoze na turecké lodé
nikdo utocit nebude. Rus samoziejmé muze ,ztratit” ndmorni miny, diky kterym nebude zadny
plavebni koridor fungovat, ale minimalné zatim se tak dit zrejmé nebude.

3. Stejné se da Cekat, Ze do ruskych pristavu se zase bude plout podél tureckého pobrezi a budou
tak Cinit predevsim ruské a neprekvapivé turecké lodé. Turek Ukrajiné ledacos vale¢ného
dodéaval a dodava, nebrani ukrajinskym lodim proplouvat Uzinami, ano i zde plati, ze Ukrajinci
nebudou délat jiné potize, nez Ze by také ,ztratili“ plovouci miny. Ale zatim se tak urcité dit
také nebude. Vétsinu ukrajinského a ruského obili prepravuji velké korporace. Predevsim
americké a ¢inské. Ani v jednom pripadé se Ukrajincim ani Rusiim nehodi, do takovych lodi
strilet.

4. Export obilovin pfes Cerné mote bude omezeny pro Ukrajinu i Rusko. Pro Ukrajinu to ale bude
mnohem vétsi rana nez pro Rusko, protoze to ma i spoustu jinych moznosti, jak exportovat.
Spousta ruskych trhi je dosazitelna po zeleznici nebo pres jind more. Ukrajina je ovSem v haji,
protoze vSechny ostatni alternativni trasy jsou obtiznéjsi, drazsi a komplikované. Navic jim
Rusové budou pristavy nicit porad dokola.

5. Ukrajinské zamorské trhy budou prevzaty predevsim evropskymi zemémi a Ukrajina naopak
bude zasobovat Evropu. Z hlediska logisitiky je to nejlepsi reseni. Politicky je to ovsem velmi
vybusné a bude kolem toho jesté hodné tahanic.

6. Rusko obilnou dohodu drzelo i pres nesplnéni nékterych slibl o pripojeni jeho zemédélské
banky do Swiftu a exportu hnojiv, i pres vyuzivani dopravnich koridort na ukrajinské utoky
proti Krymu, protoZe jedna véc fungovala - ruské lodé s obilim pluly hned vedle téch
ukrajinskych a nedoslo k jedinému ttoku. Rusko pres Cerné moie exportovalo mnohem vice a
lépe nez Ukrajina. Ted s tim ale budou mit také problémy. Zrejmeé ne tak velké, jako Ukrajinci,
ale budou si muset davat pozor a to export hodné prodrazi.

7. Viceméné ted zaleZi na tom, jestli Rusové dokéaZi udrzet ve ,své ¢asti“ Cerného mote
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bezpeénou ndmorni dopravu i pro lodé jinych zemi. Pokud ne, Turek vydéla, ale Afriku
nedokaze zasobit. Predpoklada se, ze Rusové maji alternativni trasy vyresené. NejspiSe pomoci
7eleznice nékam do Irdnu a tamodtud lodémi do svéta. Pozornost se ted zamétuje pravé na
toto. Je Rusko schopno si pohlidat ndmorni trasy a zaroven zabranit nakladce ukrajinského
obili? Bude Rusko schopno zajistit export svych obilovin néjak jinak? Na to ted ¢ekaji trhy a
ceny budou reagovat na kazdou pozitivni i negativni zpravu o této skutec¢nosti.

Tolik predpoklady pro ptisti mésice od kolegt obchodnikti... Export pfes Cerné mote bude délat
predevsim Turecko a bude kazdopadné omezeny. Pro Ukrajinu urc¢ité a na Rusko se ¢ceka. Zapadni
Evropa pres svoje pristavy vyveze co pujde, protoze to bude solidni byznys. Polaci sice nejspi$ sviij
trh pred ukrajinskou pSenici zavrou, ale moc platné jim o nebude, protoze Némci, Holandani Ci
Dénové rozhodné kupovat budou, budou délat mouku a rozvezou ji do celé Evropy. Kdyz bude v
Némecku levna mouka, tak v Polsku nebude moci byt drazsi i kdyby hranice pro komodity zavreli
uplné. Demonstrace nespokojenych zemédélcu se daji ¢ekat a v Polsku to je problém, protoze jich je
hodné.

At se ted na komoditni burze bude dit cokoliv, bude nas to nejspis mijet. Vedle nas je obrovskeé
mnozstvi levného obili a i kdyz se sem tfeba nedostane, rozhodné ovlivni ceny. Ja osobné ocekavam
paradoxni ¢asy, kdy néco jiného bude cena v pristavech a néco jiného bude cena u nés. Ale ted v
prvni fazi nastane obvykla chvile paniky. Burzy budou skdkat nahoru a dolt... Bude to turbulentni,
ale skute¢ny problém nastane, pokud pujde ke dnu prvni nékladni lod.

Nedojde-li na nejhorsi, bude Turek prvnim vitézem této situace. Je smutné to rikat, ale takhle se asi
ma délat zahrani¢ni politika. Erdogan je zadobre s Ruskem i Ukrajinou, zaroven je dostate¢né
asertivni, aby se ani z Ukrajiny ani z Ruska nepodélal a vSichni zi¢astnéni to védi. Erdogan ma v
ruce klice od Cerného more a tak si obé valecné strany daji majzla, aby si $kodily navzajem, ale
turecké lodé nechavaly na pokoji.

Rus ma v rukou mnozstvi, které Turka necha vyvézt. Néco mu nechda kazdopadné, ale bude zalezet
na ruskych na alternativnich trasach.

Nedivil bych se, kdyby nasi intervjuci za par mésicu prekvapené zjistili, ze Turecko néjak rychle
navysilo svoje obchodni lodstvo, podobné, jako Rusko navysilo pocet svych ropnych tankert. To
prosté jej na zad zapichnete spravnou vlajku a udélate par zmén v registaci... Turek je prosté jediny,
kdo si miZe po Cerném moii plout a miiZe si byt jisty, Ze na néj nikdo nemiii. Pokud se ukéZe, Ze
Ukrajincum fakt zbyl jeden termindl, tak to hodné potvrdi vSechny obchodnické teorie v tomto
¢lanku. Zné jsou v plném proudu, na vysledek nebudeme ¢ekat dlouho.
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